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ABD’NIN IRAN NUKLEER TESISLERINI
BOMBALAMASI VE ATESKESIN KURESEL
EKONOMIYE ETKILERI

ZAFER MESE

+ ABD'nin iran nikleer tesislerini bombalamasi ve ateskesin kiresel ekonomiye etkileri nelerdire

+ Enerji piyasalari bu durumdan nasil etkilenmis ve kiresel ticaret iliskilerinde ne tiir bir belirsizlik
olusmustur?

+ Ateskes anlasmasinin sinirlari ve kirilganliklar nelerdir2

ABD’nin 21-22 Haziran 2025 gecesi [ran’in Fordo,
Natanz ve Isfahan'daki niikleer tesislerine yonelik
diizenledigi “Gece Yarist Cekici” operasyonu diinya
sahnesinde bir deprem etkisi olusturmus ve kiiresel
ekonomiyi anlik bir kaosun esigine getirmigtir. B-2
hayalet bombardiman ugaklari ve Tomahawk fiizele-
riyle gerceklestirilen bu operasyon Amerikan Bagkan:
Donald Trump tarafindan tesislerin tamamen ve kesin
olarak yok edildigi iddiasiyla savunulmustur. Ancak
diinyada “gok giiriiltiisii gibi” yankilanan bu hamle
diinya ekonomisini anlik bir firtinanin ortasina stiriik-
lemistir. 24 Haziran 2025’te Trump'in Israil ve Iran
arasinda ategkes anlagmasi saglandigini duyurmast ise
bu firtinay1 gegici olarak dindirmis ancak anlagmanin
kirillganligr yeni belirsizlikler dogurmustur. Bu pers-
pektifte bombardimanin yansimalart baglaminda pet-
rol fiyatlarindaki dalgalanmalar, ticaretteki aksamalar,
finansal piyasalardaki ¢alkanular, insani kriz riski, ¢a-
tisma onleyici kriz diplomasisinin iflasi, Israil'in boz-
guncu rolii ve ategkesin kiiresel ekonomiye yansimalari

farkli boyutlariyla incelenmektedir.

ENERJI PIYASALARININ SARSILMASI

Hiirmiiz Bogazi diinya petrol ticaretinin yaklagik
yiizde 20’sinin gectigi stratejik bir damardir ve ayni
zamanda kirilgan kiiresel ekonomisinin asil tendonu
konumundadir. Bu nedenle Iran’in Hiirmiiz Bogazi'ni
kapatma tehdidinin kiiresel enerji arzi i¢in “atesle oy-
namak” anlamina geldigi asikardir. Bombardimanin
hemen ardindan petrol fiyatlart sigramis, ABD ham
petrol vadeli iglemleri (WTI) yiizde 3,6 artarak varil
basina 76,47 dolara ve Brent vadeli islemleri de yiiz-
de 3,2 yiikselerek 74,59 dolara ulagmistir. 13 Haziran
2025’te baslayan ¢atigmalardan bu yana Brent fiyatlar:
ylizde 11 ve WTT fiyatlart da yaklagik yiizde 10 art-
migtir. MST Marquee’nin enerji analisti Saul Kavonic
su uyarida bulunmustur: “Iran’in 6niimiizdeki saatler-
de ve giinlerde nasil tepki verecegine bagli ancak daha
once tehdit ettikleri gibi kargilik verirlerse bu bizi 100
dolarlik petrol yoluna sokabilir.”! Ancak 24 Haziran'da

1 Suzanne McGee, Saqib Igbal Ahmed ve Lewis Krauskopf, “Investors Brace
for Oil Price Spike, Rush to Havens after US Bombs Iran Nuclear Sites”,
Reuters, 22 Haziran 2025.
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Trump'in ateskes duyurusu Hiirmiiz Bogazi'nin ka-
panma riskini azaltmistir. Bu durum kiiresel enflasyon
baskisini gecici olarak hafifletmis ancak ekonomistler
[srail ve Iran arasindaki kirilgan anlagmanin siirdiirii-
lebilirligine dair siipheyle bakmaktadir.
Bombardimanin hedefin tam isabetle vurulmast
gibi sunulmasi gergek riskleri golgede birakmaktadir.
Birlesmis Milletler (BM) Genel Sekreteri Antonio Gu-

terres meveut tehlikeyi su sozlerle dile getirmistir:

Bugiin ABD’nin ran’a karst gii¢ kullanmasindan ciddi
sekilde endiseliyim. Bu, zaten bicak sirtinda olan bir
bolgede tehlikeli bir tirmanis ve uluslararast baris ile
giivenlige dogrudan bir tehdit.?

Ategkes, enerji piyasalarindaki panigi dindirse de
Iran Disisleri Bakani Abbas Irakei’nin “ateskes konu-
sunda nihai resmi yazili bir anlasma olmadig1” agikla-
mas! piyasalarda uzun vadeli istikrar umutlarini golge-
lemektedir.? Enerji analisti Rachel Ziemba, Hiirmiiz
Bogazi'nin kapanmasinin “diisiik olasilikli ama yiiksek
etkili” bir olay oldugunu ve bunun degerlendirilmesi-
nin zor oldugunu vurgulayarak anlasmanin kirilganli-
ginin enerji sekedriindeki yatirimlari baltalayabilecek

bir potansiyele sahip oldugu kanaatini paylasmistir.*

KURESEL TICARET iLiSKILERINDEKI
BELIRSIZLIK

Diinya ekonomisi Trump’'in korumaci politikalarryla
zaten bir “ticaret savagi”nin golgesinde sendelemektey-
di. Iran niikleer tesislerine yonelik bombardiman ise
bu gerginlikleri jeopolitik bir krizle ekstra alevlendir-
mistir. {ran’in en biiyiik ticaret ortagi Cin, Iran petro-
liniin yaklasik ytizde 90’in: ithal etmekte ve karsili-
ginda Iran’a tiiketim mallar ile gift kullanimli iiriinler

saglamaktadir. ABD’nin Iran’in Israil’e yonelik miite-

2 “UN Chief ‘Gravely Alarmed’ by US Bombing of Iranian Nuclear Sites”, UN
News, 21 Haziran 2025, https://news.un.org/en/story/2025/06/1164741,
(Erisim tarihi: 29 Haziran 2025).

3 Mahmut Cil, “Kiiresel Piyasalar Orta Dogudaki Ateskes Beklentisiyle Po-
zitif Seyrediyor”, Anadolu Ajansi, 24 Haziran 2025.

4 Pete Grieve, “Here’s How Much Gas Prices could Rise after U.S. Strikes
in Iran”, nasdaq.com, 23 Haziran 2025, https://www.nasdaq.com/articles/
hcrcs-how—much-gas—priccs—could-risc—aﬂcr-us—strikcs—iran, (Erigim  tarihi:

29 Haziran 2025).

kabiliyet kapsamindaki saldirilarina yanit olarak yap-
turimlart artirma ihtimalinin Cin, AB ve ABD arasin-
daki ticaret iliskilerini bir ip cambazligina déntstiirme
riski mevcuttur. Ote yandan Giiney Kore'nin giivenlik
yetkililerinin 22 Haziran 2025te toplanarak “iilkenin
giivenligi ve ekonomisi tizerindeki olasi etkileri” de-
gerlendirmesi kiiresel kayginin bir yansimasinin 6rne-
gidir.”> Ateskes anlasmast yapurimlarin hafifletilecegi
umudunu dogurmus ve piyasalarda gegici bir rahatla-
ma saglamistir. Ancak Cin’in Iran petroliine bagimli-
lig1 ve Tahran’in misilleme riski ticaret iligkilerindeki
belirsizligi canli tutmakeadur.

Bombardimanin meydana getirdigi belirsizlik ya-
tirimlart frenlemekte ve tedarik zincirlerini bir “satrang
tahtasi” gibi karigtirmaktadir. Zaten ticaret savasinin
sancilarint yasayan sirketler alternatif tedarik zincirleri
kurmak zorunda kalabilirler. Bu durum ise hem ma-
liyetli hem de zaman alic1 bir siiregtir. Konuya iliskin
deVere Group'un CEO’su Nigel Green bombardiman
oncesinde “Diinya ekonomisi yeni bir enerji sokuna
dayanacak kadar giiclii degil. Keskin bir kiiresel tepki
gorebiliriz”® uyarisinda bulunmugtur. Ateskes bu tep-
kiyi gecici olarak yumusatsa da anlagsmanin kirilganhig;
sirketlerin uzun vadeli planlarini ertelemesine neden
olabilir. Alman ifo Enstitiisit Nisan 2025e su tespiti
kamuoyuyla paylagsmistr: “Jeopolitik belirsizlikler yat-
rimlarda ¢ekingenlige yol agtyor ve bu, ekonomik biiyii-
meyi yavaslatiyor.”” Amerikan dolarinin bombardiman
sonrast yiizde 0,3’liik artgi zayif para birimine sahip
tilkeler icin ithalat pahali hale getirmekle birlikte ticari
dengesizlikleri daha da keskinlestirebilir.®

5 Jonathan Swan ve Maggie Haberman, “With Decision to Bomb Iran,
Trump Injects U.S. into Middle East Conflict”, 7he New York Times, 21
Haziran 2025.

6 Aimee Picchi, “What does the Widening Military Conflict in Iran Mean
for Oil Prices? Here’s What the Experts Say”, CBS News, 24 Haziran 2025,
hteps://www.cbsnews.com/news/oil-price-prices-iran-military-strike-cru-
de-gasoline-cbs-news-explains, (Erisim tarihi: 29 Haziran 2025).

7 “Gemeinschaftsdiagnose 10. April 2025 — Gemeinschaftsdiagnose
Frithjahr 2025: Geopolitischer Umbruch verschirft Krise”, ifo.de, 10 Nisan
2025,  heeps://www.ifo.de/fakten/2025-04-10/gemeinschaftsdiagnose-fru-
ehjahr-2025-geopolitischer-umbruch-verschaerft-krise, (Erisim tarihi: 29
Haziran 2025).

8 Allegra Goodwin vd., “How Badly have US Strikes Damagcd Iran’s Nuclear
Facilities? Here’s What to Know”, CNN, 23 Haziran 2025.
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FINANSAL PIYASALAR
VE RESESYON RiSKLERI

Finansal piyasalar ABD bombardimanina aninda tep-
ki vermis ve adeta bir deprem yasamisur. 22 Haziran
2025’te ABD hisse senedi vadeli islemleri gerileme ya-
samis, Dow vadeli iglemleri yiizde 0,6; S&P 500 vadeli
islemleri yiizde 0,6 ve Nasdaq vadeli islemleri yiizde 0,7
diismistiir.” Buna karsilik dolar yiizde 0,3 yiikselmis
ki bu durum dolarin jeopolitik belirsizlik dénemlerin-
de “giivenli liman” roliinti yansitmakeadir.'® Ancak 24
Haziran'daki ategkes duyurusu piyasalarda bir “bahar
havas” estirmistir. S&P 500 yiizde 1 yiikselmis, Avru-
pa borsalari toparlanmis ve “korku endeksi” VIX yiizde
9 diistisle 18,2’ye gerilemistir. Ategkes risk istahini ar-
tirsa da anlasmanin bozulabilecegine dair endiseler tam
bir toparlanmay1 engellemektedir.

Birgok iilke ekonomisinde borg seviyesinin gay-
risafi yurt ici hasilasinin yiiksek oranlarina ulagmast
diinya ekonomisini bu tiir soklara karst kirilgan hale
getirmektedir. Ozellikle ihracata bagimli Avrupa Kitast
biiyiik risk alundadir. AB bolgesi ticaret anlagmazlik-
lart nedeniyle zaten yara almis ekonomisiyle bombar-
diman sonrasi resesyon korkulariyla yiiz yiize kalmis
durumdadir. Ateskes bu korkulari hafifletmis olsa da
anlasmanin “kirilgan” yapist ve “diinya ekonomisini

zora sokma riski” devam etmektedir.

INSANI KRiZIN EKONOMIK
YANSIMALARI

Bombardiman uzun vadeli ekonomik sonuglari olabi-
lecek bir insani krizi tetikleme riski de tagimaktadir.
Ortadogudaki gerilim ozellikle milyonlarca Afgan

miilteciye ev sahipligi yapan Irandan Avrupa’ya kit-

9 Doloresz Katanich ve AP, “Petrol Fiyatlar: Yiikseliyor: Avrupa Piyasalarinda
Kasvet Hakim”, Euronews Tiirkee, 17 Haziran 2025.

10 Akhtar Faruqui, “Dow Jones Vadeli Islemleri ABD’nin Iran Niikleer
Tesislerine Saldirilarina Ragmen Sabit Kaliyor, PMI Bekleniyor”, fxstreet.
com.tr, 23 Haziran 2025, https://www.fxstreet.com.tr/news/dow-jones-va-
deli-islemleri-abdnin-iran-nukleer-tesislerine-yonelik-saldirilarina-rag-
men-sabit-kaliyor-pmi-bekleniyor-202506230922, (Erisim tarihi: 29 Hazi-
ran 2025).

11 Ali Canberk ()Zbllgutll, “Kiiresel Piyasalarda ‘Ateskes’ iyimscrligi Stirtiyor”,
Anadolu Ajansi, 25 Haziran 2025.

lesel gog hareketlerini baglatabilir. Avrupa’ya yonelen
miilteci hareketi ise 6zellikle Almanyada sosyal sistem-
leri 2015’ten sonra tekrar “sinavdan gegirebilir” kor-
kusunu ve ekonomik toparlanma siirecini baltalayan
siyasi gerilimleri de koriikleyebilir.'* 2015/16 miilteci
krizinde oldugu gibi miiltecilerin kabulii ve entegras-
yonu milyarlarca avroya mal olabilir. Ateskes bu riski
de gegici olarak azaltmugtir.

Uzun vadede ise artan jeopolitik gerilim diinya
genelinde savunma harcamalarini arurabilir. Bu du-
rum Avrupada miiltecileri kabul etmek zorunda kalan
toplumlara yonelik sosyal programlar ve altyapi proje-
lerine ayrilan kaynaklari eritebilir. Ozellikle gelismekte
olan iilkelerdeki ekonomik biiyiime ve kalkinma bu

durumdan olumsuz etkilenebilir.

KRiZ DIPLOMASISININ BASARISIZLIGI:
YANGINA KORUKLE GITMEK

Kriz diplomasisinin iflast bu jeopolitik firtinanin
ekonomik etkilerini agirlastrmistir. ABD’nin Iran’a
yonelik askeri hamlesi uluslararast toplumun gerili-
mi diisiirme ¢abalarinin bir “duvara tosladigini” gos-
termigtir. 2015’te imzalanan Kapsamli Ortak Eylem
Plant (KOEP, Joint Comprehensive Plan of Action
[JCPOAY)), Iran’in niikleer programint sintrlamak i¢in
bir umut 15181 olmus ancak ABD’nin 2018'de anlas-
madan ¢ekilmesi ve sonrasindaki yapurimlari bu ¢a-
balar1 bir “batakliga” stiriiklemistir.”® Son haftalarda
yapilan Washington-Tahran niikleer goriismelerinin
sonuglanmast ve ABD’nin bombardiman karar1 diplo-
masinin tamamen ¢oktiigiinii ortaya koymustur. BM
Genel Sekreteri Guterres’in “bigak sirtinda bir bslgede
tehlikeli bir tirmanig” uyarist uluslararasi akedrlerin bu
krizi ydnetmekteki acziyetini yansitmaktadir.' Dip-
lomatik kanallarin tikanmasi bolgesel istikrarsizligt ve
kiiresel ekonomik giiveni yerle bir etmistir. BM Gii-
12 Max Nebel, “Deutschland im Iran-Israel-Konflike: Drohen Atomkrieg,
Flucht und Energickrise?”, merkur.de, 18 Haziran 2025, https://www.mer-

kur.de/politik/deutschland-im-iran-israel-konflikt-drohen-atomkrieg-flu-
cht-und-energickrise-zr-93783667.html, (Erisim tarihi: 29 Haziran 2025).

13 Serife Cetin, “Iran: Bugiin Diplomasiye Her Zamankinden Daha Yaki-
niz”, Anadolu Ajanst, 25 Haziran 2025.

14 “UN Chief ‘Gravely Alarmed’ by US Bombing of Iranian Nuclear Sites”.
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venlik Konseyinin bu krizde etkili bir ara buluculuk
yapamamasi diinya ekonomisinin kirillganligini artirir-
ken ateskes anlagmast bu basarisizligin ardindan gelen
bir “son dakika kurtarisi” olsa da kalict bir ¢6ziim sun-

maktan uzaktir.

ATESKES GECICi BIR BAHAR MI2

24 Haziran'da Trump’in Israil ve Iran arasinda ateskes
sagladigini duyurmast kiiresel piyasalarda bir “bahar
havast” olusturmugstur. Trump “Truth Social” plat-
formunda “Israil ve Iran arasinda tam ve eksiksiz bir
ateskes i¢cin tamamen anlasmaya varildi. 24 saatte 12
giinlitk savas resmen sona erecek” diyerek anlagmanin
“sonsuza kadar siirecegini” iddia etmistir. Katar'in ara
buluculugu ve ABD’nin yogun diplomatik temaslar:
bu anlasmay1 miimkiin kilmugtir.”

Ancak bu “bahar havasi”nin anlasmanin kirilgan-
lig1 nedeniyle bir “serap” olabilecegi ve krizin yeni-
den alevlenme riski devam etmektedir. fran’in ateskes
oncesi fiize saldirilar1 ve Israil'in misilleme tehditleri
anlagmanin pamuk ipligine bagli olduguna isaret et-
mektedir. Trump’in “Ategkesi ihlal etmeyin” uyarist ve
[srail'in “hedeflerine ulastig:” iddiast taraflarin halen
gergin oldugunu ortaya koymaktadir. Ateskes kisa va-
dede enflasyon baskisini azaltsa ve risk istahint artirsa
da uzun vadeli istikrar icin kalici bir diplomatik cer-
ceveyi gerektirmektedir. Anlagmanin bozulmas: petrol
fiyatlarini yeniden ugurabilir ve piyasalar bir “serbest

disiis”e siiriikleyebilir.

ASKERI “COZUM”UN
VE ATESKESIN SINIRLARI

Amerikan bombardimaninin Iran’in niikleer progra-
mina “kararli bir darbe” anlaust olarak kamuoyuna
sunulmasi ekonomik ve jeopolitik belirsizlikleri 6rtbas
etmisti. Middlebury Enstitiisi'nden Jeffrey Lewis bu
saldirilarin “Iran’in niikleer programini yok etmekten

cok uzak oldugu” ve 6nemli uranyum stoklarinin zarar

15 “Katar: ABD, Iran ile Ateskesi Goriismemizi Istedi”, Mehr Haber Ajansi,
24 Haziran 2025, htps://tr.mehrnews.com/news/1928156/Katar-ABD--
ran-ile-ateskesi-goriismemizi-istedi, (Erisim tarihi: 29 Haziran 2025).

gormedigi tespitine varmugtir.'® Ateskes anlagmast bu as-
keri hamlenin ekonomik yikimini gegici olarak hafiflet-
mis ancak kalict bir ¢6ziim sunmamugtir. Diinya ekono-
misi jeopolitik catismalar ile ekonomik bagimliliklarin ig
ice gectigi bir kavsakta bulugsmugstur. Bombardiman bir
askeri hamlenin kiiresel piyasalari ne derece hizla sarsabi-
lecegini tekrar gostermistir. Ateskes ise diplomasinin son
dakika miidahalesiyle bu soku hafifletebilecegini ancak
istikrar1 garanti edemeyecegini ortaya koymustur.
Askeri hassasiyetin veya ateskesin ekonomik istikrar
garanti edecegi varsayimi bir “serap”tan ibarettir. IWF nin
2025 igin yiizde 3,2’lik kiiresel biiytime tahmini bu krizle
ciddi sekilde tehdit alundadir. KOEP gibi miizakerelere
doniis olmadan diinya ekonomisi istikrarsizlik sarmalin-
da daha derinlere siiriiklenebilir. Ateskes piyasalarda bir
risk istahi rallisi olustursa da anlasmanin bozulma riski

yaturimeilari temkinli olmaya zorlamaktadur.

ORTADOGU’NUN KAOS MIMARI
ISRAIL'IN ISTIKRARSIZLASTIRICI ROLU

[srail’in uluslararast hukuku hige sayan politikalary-
la Ortadoguda istikrarsizligin baslica aktorii oldugu
yeni bir gerceklik degildir. BM kararlarini ve ulus-
lararast hukuku sistematik olarak ihlal eden Israil,
[ran’a yénelik provokatif saldirilart ve Filistin'deki
isgal ve soykirim politikalariyla bélgedeki gerilimi
bir kisir dongiiye hapsettirmistir. Israilli bagimsiz ve
uluslararast STK’lar Gazze soykirimina dair raporlar:
ve Israil’in savas sugu teskil eden eylemlerini belgele-
riyle diinya kamuoyuna duyurmay: siirdiirmektedir.
Buna ragmen ABD ve Almanya resmi temsilcileri
basta olmak iizere Siyonizmin etkisi altinda kalan iil-
kelerin {i¢ maymunu oynamasi, bu iilkelerin maske-
sini diisiirmeye devam etmektedir.'” Israil’'in Iran’in
16 Geoff Brumfiel ve Alyson Hurt, “National Security: Satellites Show
Damage to Iran’s Nuclear Program, but Experts Say It’s Not Destroyed”, npr.org,
22 Haziran 2025, https://www.npr.org/2025/06/22/nx-s1-5441734/
satellites-show-damage-iran-nuclear-program-not-destroyed-experts-say,
(Erisim tarihi: 29 Haziran 2025).

17 “Israel Aims to Control All Gaza, Displace Civilians Violate International
Law: EU Foreign Policy Chief”, Middle East Monitor, 18 Haziran 2025,
https://www.middleeastmonitor.com/20250618-isracli-aims-to-cont-

rol-all-gaza-displace-civilians-violate-international-law-eu-foreign-policy-c-

hief, (Erisim tarihi: 29 Haziran 2025).
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niikleer tesislerine yonelik onceki saldirilart ve ates-
kes 6ncesi misilleme tehditleri Amerikan bombar-
dimanimnin zeminini hazirlayarak Washington’t bu
kaosa ¢ekmistir. Nitekim Guterres “uluslararast ba-
risa tehdit” uyarisini yaparken Israil’'in tirmandirici
roliine de atifta bulunmustur.

Nihayetinde Israil'in hukuk tanimazlig1 kiiresel
ekonomik riskleri artirmigtir. Ortadogu'daki istikrar-
sizlik petrol fiyatlar: ve ticaret yollarini tehdit ederek
diinya ekonomisini “bigak sirtinda” tutmakreadir. Is-
rail, hedeflerine ulastig1 iddiasini paylasirken ateske-
sin pamuk ipligine bagl oldugunu gizleyemez. Zira
bu eylemler Iran’in misilleme kapasitesini gii¢lendi-
rirken bolgedeki giiveni ise yerle bir etmistir. Israil’in
pervasiz politikalar1 ateskesin ekonomik faydalarini
golgeleyerek yaturimeilarin temkinli kalmasina neden
olmustur. Kaos mimart Israil’in saldirgan tutumuyla
diinya ekonomisinin toparlanma umutlarini baltala-

maya devam etmekte 1srarci oldugu agikardur.
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SONUC
ABD’nin 21-22 Haziran 2025 gecesi Iran niikleer te-

sislerine diizenledigi bombardiman ve kriz diplomasi-
sinin iflas1 diinya ekonomisini bir kaosun esigine ge-
tirmigtir. 24 Haziran'da Trump’in duyurdugu ategkes
anlagmasi petrol fiyatlarindaki disiis ve piyasalardaki
toparlanmayla gecici bir rahatlama saglasa da anlasma-
nin kirilganligr uzun vadeli ekonomik istikrari tehdit
etmektedir. Yiikselen enerji fiyatlari, derinlesen ticaret
anlagsmazliklari, artan resesyon riskleri, yaklagan insani
kriz ve diplomatik ¢abalarin ¢6kiisii bu siirecin yikici
sonuglaridir. Amerikan bombardimaninin “muhtesem
bir zafer” ve ateskesin “sonsuz barig” olarak sunulmast
diinya ekonomisinin karsi karsiya oldugu belirsizlik
dalgasini gizlemekte yetersizdir. Tek tarafli askeri ey-
lemlerden vazgegilerek Israil’in hukuk tanimazligina
son verilmedigi ve kalict diplomatik ¢ziimlere déniil-
medigi siirece diinya ekonomisi daha fazla sokla yiiz-

lesmek zorunda kalacaktir.
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