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e Enerji fiyatlari ile enflasyon arasinda nasil bir iliski vardir?

¢ Artan fiyatlarin kiiresel ekonomiye yansimalari nelerdir?

o Ulkeler fiyat artislarina karsi hangi dnlemleri almaktadir?

e Kisa ve uzun vadeli fiyat beklentileri nelerdir?

GiRiS

Kiiresel piyasalarda artan petrol fiyatlart diger enerji
tirtinlerinde de fiyat artisina neden olmaktadir. An-
cak fiyat artiglari etki alani acisindan yalnizca enerji
piyasalari ile sinirli kalmamakta, ekonominin he-
men her alaninda karsilik bulmaktadir. Bu durum
gelismis tlkelerin de aralarinda bulundugu —enerji
ihracatgist ve ithalatgisi iilkeler dahil- ¢ok sayida il-
kede enflasyon artigina neden olmaktadir. Bu pers-
pektifte, enerji fiyatlari ile enflasyon arasindaki iliski
agiklandiktan sonra artan enerji fiyatlarinin gelismis
ve gelismekte olan iilkelerde nasil kargilik bulduguna
deginilmekte; bazi tilkelerde artan fiyat ve enflasyo-
na karst alinan énlemler incelenmekte ve son olarak
enerji fiyatlarina dair kisa ve uzun vadeli beklentilere

yer verilmektedir.

ENERJi FIYATLARI-ENFLASYON iLiSKisi

Ham petrol —en basit tabiriyle— diinya genelinde
ekonomilerin ¢arklarinin dénmesi igin gerekli olan
girdilerin basinda yer almaktadir. 1 varil ham pet-

rol ile benzin, motorin, jet yakit ve benzeri petrol
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tirtinlerinin yani sira dis fircasindan tisoree dek yak-
lasik 1.500 farkl: {iriin {iretilebilmektedir. Bu ne-
denle kimyadan tekstile, gidadan hizmete her sektor
petrol fiyatlarindan dogrudan ya da dolayli olarak
etkilenmekte, petrol fiyatlarindaki artig diger sek-
torlerde de tiriin ve hizmetlerin fiyatlarinda yiikse-
lise neden olmaktadir. Ekonomilerdeki genel fiyat
artist da kaginilmaz olarak enflasyona etki etmek-
tedir. 1973 Petrol Krizi, Kérfez Savasi, 2008 Kiire-
sel Ekonomik Krizi gibi ¢ok sayida gelisme petrol
fiyatlarini dogrudan etkilemis ve diinya genelinde
ekonomilerin yiiksek enflasyonla karsi karsiya kal-

masina neden olmustur.

ARTAN ENERJI FiYATLARININ KURESEL
EKONOMIYE ETKIiSi

2027’in ikinci yarisindan itibaren koronaviriis (Covid-19)
sonrast hizli normallesme talebin ve beraberinde
petrol fiyatlarinin artmasinda etkili olmus, Subat
2022’de baslayan Rusya-Ukrayna savagi da arts tren-
dinde olan petrol fiyatlarinin son yillarin en yiiksek

seviyesi olan 130 dolara ulasmasina neden olmustur.
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GRAFIK 1. BAZI OECD ULKELERiINDE ENERJi FiYATLARINDAKi DEGiSiM ORANI (2021 C1-2022 C1, KAT)
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Kaynak: OECD

Artan petrol fiyatlar1 dogal gaz ve komiir gibi diger
enerji tirtinlerinde de fiyat artglarini beraberinde ge-
tirmis; bu durum tarimdan madencilige, ingaattan
tekstile tiim sektorlerde yanki bulmustur. Hanelere
dek uzanan elektrik ve 1sinma-sogutma giderlerinin
artmastyla karst karsiya kalinmigtir. Yiikselen enf-
lasyon da hig siiphesiz pandeminin etkisiyle durma
noktasina gelen ekonomilerde toparlanma hizinin
yavaslamasina neden olmaktadir. Kimi tilke ekono-
milerinde daralmalar beklenirken halihazirda bazi
tilkelerde de ekonomik durgunluk ve enflasyonun
ayni anda goriilmesi durumu olan “stagflasyon” en-
digeleri bas gostermistir.

OECD verilerine gore Mays 2022°de bir 6nceki
yilin ayni donemine gére on OECD iiyesi tilkede iki
basamakli enflasyon oranlari kayitlara gegmis, bu tilke-
ler arasinda Tiirkiye ve Estonya bast ¢ekmistir.! Enerji
fiyatlarindaki tiiketici fiyat endeksi incelendiginde ise
1 iki basamakli enflasyonun goriildiigii iilkeler sirastyla Tiirkiye, Es-

tonya, Litvanya, Letonya, Cekya, Polonya, Slovakya, $ili, Yunanistan
ve Macaristan’dir.

en yliksek artigin Tiirkiye ve Estonya’nin ardindan Lit-
vanya, Yunanistan ve Letonyada kaydedildigi goriil-
miistiir. Ayni dénemde Belgika ve Birlesik Krallik’ta
da yiizde 50°den fazla artis kaydedilmis, Avro Bolgesi
ve Avrupa Birligi (AB) ortalamasi ise yaklagik yiizde
40 olmustur.? Son olarak enerji ireticisi ve ihracatgist
olan Hollanda, Danimarka, Norve¢, Kanada ve Ame-
rika Birlesik Devletleri’'nde (ABD) de enerji enflasyo-
nu Mayista bir 6nceki aya kiyasla sirastyla yiizde 67,4;
yuzde 44,4; yiizde 34,8 ve yiizde 34,6 olarak kayde-
dilmigtir. 2022’nin birinci ¢eyreginde (C1) enerji fi-
yatlarindaki degisim bir dnceki yilin ayni donemiyle
kiyaslandiginda ise en yiiksek artigin sirastyla Tiirkiye,
Hollanda ve Belgikada gergeklestigi goriilmiistiir. Ayni
donemde ABD’de enerji fiyatlart 1,28 kat ve Alman-
yada ise 1,27 kat artmugtir.

2 Sirasiyla yiizde 39,1 ve yiizde 37,7.
3 Norveg ve Kanadada kaydedilen enerji enflasyonu.
4 “Consumer Price Indices (CPIs) — Complete Database”, OECD, https://

stats.()ccd.()rg/hldcx.aspx?DataSctC()dc:PRICESi(:PI#, (Erisim  tarihi:
27 Haziran 2022).
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GRAFIK 2. KURESEL EKONOMiK BUYUME TAHMINLERI (2021-2023, YUZDE)
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Kaynak: Uluslararasi Para Fonu (International Monetary Fund, IMF)

Artan enflasyon kiiresel ekonomik biiyiime iize-
rinde de olumsuz etki meydana getirmistir. Bu dog-
rultuda IMF’nin yaptg: projeksiyonlara gore 2021°e
kiyasla 2022°de kiiresel ekonominin biiyiime hizi ya-
vaglayacak ve 2023’te bir 6nceki yila benzer bir biiyii-
me gerceklesecektir. Gelismekte olan tilkelerde 2023’te
toparlanma beklenirken gelismis tilkelerin ekonomile-
rinde ise 2022°deki biiyiime hizinin yavasglamast duru-
mu 6niimiizdeki yil da siirecektir (Grafik 2).

BAZI ULKELERDE ARTAN ENERJI
FIYATLARINA KARSI ALINAN ONLEMLER
Artan enerji fiyatlari iiretim ve hizmet sektdrii bagta
olmak tizere ekonominin tiim kollarina tesir etmekle
birlikte hane halklarinin tizerinde de dogrudan etki-
li olmaktadir. Elektrikten i1sinmaya tim enerji har-
camalart artmakta, bu durum enerji yoksullugunun
yayginlasacagi endiselerinin yiikselmesine neden ol-
maktadir.’ Cok sayida Avrupa iilkesinde dezavantajli

5 Enerji yoksullugu enerji hizmetlerine ve iiriinlerine erisim olmamasi
anlamina gelmektedir. Ornegin 1stnma ve sogutma imkaninin var olma-
mast durumunda enerji yoksullugundan soz edilir. Daha fazla bilgi icin
bkz. “Energy Poverty”, European Comission, https://ec.curopa.cu/energy/
eu-buildings-factsheets-topics-tree/energy-poverty_en, (Erisim tarihi: 27
Haziran 2022).

hane halklar i¢in sosyal yardim paketleri agiklanir-
ken sanayiciler de mali yardimlarla desteklenmekte-
dir. Tagimacilik, tarim, ulagim (bilhassa toplu tagima)
ve saglik hizmetleri ozellikle vurgulanan sektdrler
arasinda yer almaktadir. Bazi tilkelerde dogal gaz ve
elektrik gibi enerji kalemlerindeki vergi oranlar: azal-
tilirken toplu tagimanin tegviki icin toplu tasima tic-
retlerine indirim uygulanmaktadir. Polonyada isinma
amagcli dogal gaz tiiketiminin azalulmast i¢in yeni bi-
nalarda 1s1 pompasi uygulamalari tesvik edilmektedir.
Buna karsilik, Bulgaristan'da yalnizca ticarethaneler
ve sirketler i¢in elektrik giderlerine destek saglanacag:
belirtilmis; Macaristan'da ise artan fiyatlardan yiik-
sek kar elde edilmesinin dnlenmesi i¢in enerji sirket-
lerine kar vergileri uygulanacagi agiklanmisur. Bazi
tilkelerde yardimlar birkag aylik iken bazilarinda ise
on iki aylik siireler goze ¢arpmaktadir.® Yine Macaris-
tan'da bazi akaryakit dagitim sirketleri daha 6nce 100
litre ile sinirlandirdiklar: tek seferde istasyonlarindan

6 Giovanni Sgaravatti vd., “National Policies to Shield Consumers from
Rising Energy Prices”, Bruegel, 13 Haziran 2022, https://www.bruegel.
org/publications/datasets/national-policies-to-shield-consumers-from-ri-
sing-energy-prices/, (Erisim tarihi: 23 Haziran 2022).

setav.org



PERSPEKTIF

alinabilecek akaryakit miktarini 50 litre ile sinirlan-
dirmaya basglamigtir.”

Tirkiyede de bir siiredir enerjide uygulanan siib-
vansiyonlarin 2021’de uygulandig: gibi 2022'de de siir-
diirtilecegi agiklanmugtir. 2021°de elektrik ve dogal gaz
faturalarina yaklasik 100 milyar Tiirk lirasi (TL) siib-
vansiyon, akaryakita ise 65 milyar TLlik OTV destegi
uygulanmugtir. 2022'de yalnizca elektrik ve dogal gaz
desteginin 200 milyar TLyi asacagi ongoriilmekte-
dir. Bunun i¢in de 2022 Yili Merkezi Yonetim Biitce
Kanunu'nda yapilan dizenleme ile enerji sektoriine,
hanelerde tiiketilen elektrik ve dogal gaza, piyasa fi-
yatlarinin alunda kullanim icin 134,5 milyar TLlik
biitge ayrilmisur.® Elektrik tiiketiminde sene baginda
uygulanmaya baglanan kademeli tarifenin dogal gaz
titketiminde de uygulanmast i¢in ¢alismalar stirdiiriil-
mektedir. Yapilacak diizenleme ile dogal gaz tiiketimi
yiiksek olan haneler karsisinda tiiketimi daha az olan
hanelerin siibvansiyonlardan daha fazla yararlanmasi-
nin saglanmast amaglanmakreadir.’

Alinan kisa vadeli 6nlemler bu sekilde iken uzun
vadede fosil enerji kaynaklarinin toplam tiiketimdeki
paymnin azalulmast icin yenilenebilir enerji kaynak-
larindan yararlanma oranlarinin  artirilmasi  plan-
lanmaktadir. Niikleer enerjiden g¢ikmaya hazirlanan
[sveg, Belgika ve Japonya gibi bazi iilkelerde niikleer
enerji santrallerinin kullanim émiirlerinin uzatulmas
giindeme gelirken heniiz elektrik enerjisi kurulu gii-
ciinde niikleer enerjinin yer almadig ¢ok sayida iilke
de niikleer enerji santrali kurmaya hazirlanmaktadir.
Bununla birlikte basta Almanya olmak tizere bazi AB
tiyesi tilkeler Rusya’ya olan bagimliliklarini azaltmak
ve dogal gaz tiiketimlerini sinirlandirmak i¢in komiir

kullanimina devam etme ve komiir termik santralle-

7 Bela Fincziczki, “Hungary’s Mol Tightcns Limit on Road Fuel Purc-
hases”, Argus Media, 24 Haziran 2022, https://www.argusmedia.com/
en/news/2344474-hungarys-mol-tightens-limit-on-road-fuel-purcha-
sestutm_campaign=Oktopost-free-news-oil-products&utm_content=Ok-
topost»twitter&utm_medium:social&utm_source:twitter&utm_ter»
m=oil-products, (Erisim tarihi: 1 Temmuz 2022).

8 “Ek Biitgede Enerji Sektoriine 135 Milyar Lira Ayrildi”, Diinya, 24 Ha-
ziran 2022.

9 “Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Dénmez: Enerji ve Gaz Destegi
200 Milyari Asacak”, Yeni Safak, 22 Haziran 2022.

rini yeniden devreye sokma hazirliklari yapmaktadir.
Almanya'nin kararini agiklamasinin hemen ardindan
Avrupa merkezli kémiir piyasalarinda fiyatlar 400 do-
larin tizerine ¢ikmistir. Bu, 2008 krizinde 200 dolarin
tizerine ¢ikan komiir fiyatlari igin tiim zamanlarin en

yiiksek seviyesi anlamina gelmekeedir."

ENERJi FIYATLARINDA KISA VE UZUN
VADELi BEKLENTILER
Her sene oldugu gibi 2022'de de Kuzey Yarimkiirede
yaz mevsiminin baslamast ile birlikte petrol talebinin
artmast beklenmektedir. Bununla birlikte tatil sezonu-
nun baglamasiyla artan hareketliligin koronaviriis son-
rast psikoloji ile diinya genelinde 6nceki yillara kiyasla
daha da ivme kazanacag) tahmin edilmektedir. Bu da
petrol talebinde koronaviriis 6ncesi yillarin ayni déne-
mine kiyasla daha yiiksek bir artis gerceklesebilecegi
anlamina gelmektedir. Bu durum, Rusya-Ukrayna sa-
vaginin da etkisiyle 130 dolar seviyesini zorlayan ham
petrol fiyatlarinin yil sonuna dek 100 dolarin altina
diismeyecegi tahminlerine neden olmaktadir. Ancak
giiniimiizde diinya genelinde azalan rafinaj kapasite-
si nedeniyle benzin, motorin ve jet yakiti gibi petrol
tirtinleri fiyatlarinin ham petrol fiyatlarindan sert bir
sekilde ayrisugini da goz oniinde bulundurmak ge-
rekmektedir. Koronaviriis dncesinde 10-15 dolar sevi-
yesinde seyreden rafineri marjinin yer yer 100 dolara
yaklastig1, bu nedenle petrol tirtinleri fiyatlarinin ham
petrole kiyasla daha sert yiikseldigi goriilmektedir.
Son olarak Rusyanin en biiyiik petrol iriinleri
ihracatgist olmasinin ve savas sonrasi uygulanan yap-
urimlarla Rus ham petroliiniin yani sira petrol tiriin-
lerinin de yaklasik 2-2,5 milyon varil/giin kadarlik bir
kisminin piyasalardan ¢ekilmesinin de {iriin ve ham
petrol arasindaki fiyat makasinin agilmasina etki etti-
gini haurlamakta fayda vardir. Savag devam ettigi ve
Rusya'ya uygulanan yapurimlar siirdiigii miiddetce
petrol fiyatlarinin diismesini beklemek —diger tiim

10 “European coal prices (ARA CIF) are back >$400 per tonne, flirting
with the all-time high set earlier this year...” Bkz. Javier Blas, Twitter, 23
Haziran 2022, https://twitter.com/JavierBlas/status/15398569960312053
7625=20&t=EQIWUwWQG6Otf6s2GzZLtNGA, (Erisim tarihi: 1 Temmuz
2022).
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degiskenlerin sabit oldugu bir ortamda— gergekei ol-
mayacakur. Petrol fiyatlarindaki yiiksek seviyeler ka-
¢inilmaz bir sekilde dogal gaz ve komiir fiyatlarina ve
beraberinde diger tiim sektorlerdeki {iriin ve hizmetle-

re de yanstyacakur.

SONUC

Petrol fiyatlarinda koronaviriis sonrasi goriilmeye bas-
lanan yiikselis trendi Rusya-Ukrayna savast ile yeni bir
esige gelinmesine yol agmustir. 1973 Petrol Krizi'nden
farkls olarak diinya ilk kez topyekiin bir enerji krizi ile
karsi karstya kalmis durumdadir. Enerjinin hemen her
alaninda meydana gelen fiyat artiglar: ekonomik sistemi
dogrudan etkilemekte ve {iretim sektdriiniin yani sira
hane halklarina da tesir etmektedir. Koronaviriis sonra-

st normallesmenin hizlanmasi arzin talebi karsilamada

yetersiz kalmasina neden olurken Rusy2'nin bagta ham
petrol ve petrol {irtinleri olmak tizere dogal gaz ve ko-
miiriine de yaptrim uygulanmast savas sonrasinda tiim
enerji {iriinlerinde fiyat arusina neden olarak kiiresel
enflasyon {izerinde ciddi bask: olusturmaya baslamstir.

Uretimlerini gelismekte olan iilkelere kaydiran ge-
lismis tilkelerde artan enerji fiyatlarinin etkisiyle icinde
bulundugumuz yil ve ertesinde ekonomik biiytimenin
yavaslamasi beklenirken gelismekte olan ilkelerin
oniimiizdeki yil toparlanmaya ge¢mesi ve biiytime
hizlarinin yeniden yiikselmesi beklenmektedir. Tiirki-
ye'nin de iginde bulundugu gelismekte olan tlkelerin
tiretim sektorlerine agirlik vererek ve ihracat artirarak
bu darbogazdan ¢ikabilecekleri 6ngériilmektedir. Bu-
nun i¢in de gerekli olan enerji maliyetlerine bir siire

daha katlanilmasi kaginilmaz hale gelmektedir.
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