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RUSYA YAPTIRIMLARI VE ENERJI GUVENLIGINE ETKILERI

OZET

Bu analiz Rusya-Ukrayna savasi nedeniyle
ABD, AB ve muttefikleri basta olmak Uzere
bazi aktorler tarafindan Rusya’ya uygulanan
yaptirimlari ve bunlarin enerji giivenligine
etkilerini incelemektedir.

Bu analiz Rusya-Ukrayna savast nedeniyle Amerika Birlesik Devletleri (ABD),
Avrupa Birligi (AB) ve miittefikleri basta olmak {izere bazit aktdrler tarafin-
dan Rusya’ya uygulanan yapurimlari ve bunlarin enerji giivenligine etkilerini
incelemektedir. Rusya'nin enerji tiretimini ve ihracatini inceleyerek baslayan
calisma petrol, dogal gaz ve komiir sekedriine uygulanan yapurimlarin kiiresel
enerji piyasalari tizerindeki etkilerini analiz etmektedir. S6z konusu etkilerin
secilmis bazi tilkelere yansimalarinin ele alinmasinin ardindan yapurimlarin
gelecegi tarugilmakeadir. Son boliimde ise Rusya'nin enerji kaynaklarinin
uluslararas piyasalardan ¢ekilmesinden dogacak acigin kapatlip kapatlama-
yacagt ve Rus enerji ihracatina en fazla bagimli olan AB’nin alternatif tedarik-

¢i arayiglarini degerlendirmekeedir.
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ANALIZ

GIRIS

Rusya'nin Ukrayna’ya diizenledigi askeri operas-
yon ve baslatugt savas kiiresel enerji piyasalarini
yakindan ilgilendirmektedir. Rusya federal biit-
cesinin en biiyiik gelir kaynaklarindan biri olan
enerji sektoriiniin —bilhassa petrol ihracatinin—
savasin finanse edilmesinde kilit neme sahip ol-
dugu 6ne siiriilmekeedir. Bu durum ABD, AB ve
Ingiltere onciiliigiindeki miittefiklerin Rusya'y1
caydirma amagli enerji piyasalarina yapurim uy-
gulama karar1 almalarina neden olmaktadir. Rus-
yanin petrol, dogal gaz ve kdmiir gibi fosil enerji
kaynaklarinda ilk siralarda yer alan bir iretici
olmasinin yani sira s6z konusu kaynaklarin ihra-
catinda da oncii tilkelerden olmasi yaptirimlarin
kiiresel enerji glivenligi tizerinde dogrudan etki
olusturmasina yol agmaktadir.

Piyasalarda ve ozellikle enerji ihra¢ ettigi
cok sayidaki tilkenin ekonomisinde hatirt sayilir
bir yere sahip olan Rus enerji kaynaklari, Rus-
ya-Ukrayna savaginin ardindan alinan yapurim
kararlari ile piyasalardan cekilme tehlikesi ile
karg1 karstyadir. Ulkeler bir yandan enerji ithal
ettikleri tlkeleri cesitlendirmeye calisirken diger
yandan alternatif ¢oziim yollari arayigina yonel-
migtir. Bu analizde savas sonrasinda Rusya’ya
uygulanan enerji yapurimlari ve bunlarin kiire-

sel enerji piyasalarina etkileri ele alinmaktadir.

Rusya'nin enerji tiretimi ve ihracatini inceleyerek
baslayan analiz bu tilkeye uygulanmasina karar
verilen enerji sektoriine ydnelik yaptirimlara yer
vermekeedir. Yapurimlarin kiiresel enerji piyasa-
larina etkileri masaya yatirilirken gelecekleri tize-
rine de bir degerlendirme yapilmaktadir. Analiz
Rusyanin enerji kaynaklarinin piyasalardan ce-
kilmesinden dogacak acigin kapaulip kapat-
lamayacagini ve alternadif tedarikei arayislarini

tartigarak sona ermektedir.

RUSYA'NIN ENERJI
KAYNAKLARI VE BASLICA
iHRACAT YAPTIGI ULKELER

Rusya, ABD ve Suudi Arabistan’in ardindan
liclincli en biiyitk petrol ireticisidir. Ocak
2022'de ABD’nin petrol iiretimi 17,6 milyon
varil/giin iken Suudi Arabistan’in 12 milyon
varil/giin ve Rusya'nin ise 11,3 milyon varil/
giin idi. Rusya, petrol driinleri ihracatinda ilk
sirada, ham petrol ihracatunda ise Suudi Ara-
bistan’in ardindan ikinci sirada yer almaktadir.
Giinliik yaklagik 3,5 milyon varil petrol tii-
keten Rusya'nin giinliik petrol ihracati Aralik
2021°de 7,8 milyon varil idi. S6z konusu ihra-
catn ylizde 64’iinit ham petrol, geri kalanini da
motorin, benzin, fuel oil ve jet yakit1 gibi petrol
tiriinleri olusturmustur.

Rusya petrol ihracatinin yaklasik yiizde
60’1 OECD Avrupa iilkelerine yapmakeadir.
AB’nin en fazla petrol ithal ettigi tilke ylizde 25
pay1 ile Rusya iken hemen ardindan gelen Norveg
ve Kazakistan'in paylari ise sirasiyla yiizde 10 ve
yiizde 9'dur. En fazla Rus petrolii ithal eden Avru-
pa tlkeleri sirastyla Almanya ve Polonyadir. Rus-
yanin en fazla petrol ihrag ettigi tilke ise ihracatn
yaklasik yiizde 20’sini olusturan Cindir.

OECD Amerika iilkeleri toplam petrol it-
halatunin yaklagik yiizde 17’sini Rusyadan yap-
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RUSYA YAPTIRIMLARI VE ENERJI GUVENLIGINE ETKILERI

GRAFIK 1. RUSYA'NIN BASLICA PETROL iHRAC ETTiGi ULKELER (ARALIK 2021, BiN VARIL/GUN)*
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Kaynak: “0il Market and Russian Supply”.

* Ham petrol ve petrol triinleri toplami

maktadir.! ABD ise 2019'dan bu yana Kanada ve
Meksika'nin ardindan en fazla petrolii Rusyadan
ithal etmekte ve bu ithalat Washington yonetimi-
nin toplam petrol ithalatnin yaklagik yiizde 7’sini
olusturmakrcadir.” Rusya'nin toplam petrol ihraca-
unda ABD’nin pay: ise yiizde 1 kadardir. Petrol
yapurimlarint destekleme karari alan Ingiltere’nin
toplam petrol ithalaunda ise Rusya'nin pay: yak-
lasik yiizde 10 iken Rusya'nin petrol ihracatinda
Ingiltere’'nin pay1 yiizde 1'den azdir.?

1 “Russian Supplies to Global Energy Markets - Oil Market and Russian
Supply”, IEA, (Subat 2022), https://www.ica.org/reports/russian-suppli-
es-to-global-energy-markets, (Erisim tarihi: 1 Mart 2022).

2 “U.S. Imports by Country of Origin”, U.S. Energy Information Admi-
nistration, 7 Mart 2022, https://www.cia.gov/dnav/pet/pet_move_imp-
cus_a2_nus_ep00_imO_mbbl_a.htm, (Erisim tarihi: 9 Mart 2022).

3 Martin Armstrong, “Russia’s Most Important Oil Export Partners”, Statista,
7 Mart 2022, hetps://www.statista.com/chart/26999/russia-biggest-oil-ex-
port-partners, (Erisim tarihi: 9 Mart 2022).

Rusya, boru hatlari araciligiyla en fazla do-
gal gaz ihra¢ eden iilkedir. Boru hatlari ile bagta
AB iiyesi tilkeler olmak tizere Avrupa’ya, Tiirkiye
ve Cin'in de aralarinda bulundugu tilkelere dogal
gaz ihra¢ edilmekeedir. En fazla dogal gaz ihra-
catt strastyla Almanya, Tiirkiye, Italya, Fransa ve
Cin'e yapilmaktadir. Boru gazinin yani sira sivi-
lagtirilmis dogal gaz (LNG) da ihrag eden Rusya
en fazla LNG ihracatini yine AB’ye yapmaktadir
(Grafik 2).

Petrol ve dogal gazin yaninda diinyanin en
biiyiik Ggiincti komiir tireticisi olan Rusya kii-
resel kdmiir tedarikinde de olduk¢a énemli bir
paya sahiptir. Endonezya ve Avustralyanin ar-
dindan en fazla kémiir iireten iiciincii iilke olan
Rusya tirettigi komiiriin yarisindan fazlasini ih-

ra¢ etmekeedir. En fazla komiir ihrag ettigi al-
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ANALIZ

GRAFIK 2. RUSYA'NIN BASLICA DOGAL GAZ iHRAC ETTiGi ULKELER (2021, MiLYAR METREKUP)
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Kaynak: “Europe is Key Destination for Russia’s Energy Exports”

GRAFIK 3. RUSYA'NIN BASLICA KOMUR iHRAC ETTiGi ULKELER (2021, TON)
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Kaynak: “Europe is Key Destination for Russia’s Energy Exports”.

keler ise sirasiyla Cin, Giiney Kore, Almanya ve
Japonyadir (Grafik 3).

Son olarak Rusyanin en biiyiik niikleer
enerji endiistrilerinden birine sahip oldugunu da
vurgulamak gerekir. Giintimiizde niikleer tekno-

loji alaninda Girtin ve hizmet ihracatt Rusya'nin

hem siyaseti hem de ekonomisi icin bir hedef ni-
teligi tasimakeadir. Rusya Disisleri Bakanlig: ta-
rafindan desteklenen ulusal niikleer enerji sirketi
Rosatom araciligiyla diinya genelinde bugiine
dek 20'den fazla niikleer gii¢ santrali insa eden

ve daha fazlasini inga etmeyi planlayan Rusya'nin

setav.org




RUSYA YAPTIRIMLARI VE ENERJI GUVENLIGINE ETKILERI

TABLO 1. SOVYETLER BiRLiGi SONRASI
DONEMDE RUSYA'NIN YURT DISINDAKi
NUKLEER ENERJi PROJELERI*

Ulke

Ukrayna

iran

Cin

Hindistan

Belarus

Bulgaristan
Banglades
Tirkiye
Macaristan
Misir
Ermenistan
Finlandiya
Slovakya
Ozbekistan
Giney Afrika
Nijerya
Arjantin
Endonezya
Cezayir
Urdiin

Vietnam

Proje
Sayisi

1

1

Durum

Faal

Askiya alindi

Faal

Faal

insa halinde
Anlasma tamamlandi
Faal

insa halinde
Planlanan

Anlasma tamamlandi
Bilinmiyor

Faal

insa halinde

iptal edildi

insa halinde

insa halinde
Planlanan

Planlanan

Anlasma tamamlandi
insa halinde
Planlanan

Planlanan

Anlasma tamamlandi
Anlasma tamamlandi
Anlasma tamamlandi
Planlanan

Bilinmiyor

iptal edildi

Siresiz beklemede

Kaynak: “Nuclear Power in Russia”.

* Aralik 2021 itibariyla

2017 sonrast yurt dist projelerinin toplam dege-
rinin 133 milyar dolar oldugu diisiiniilmektedir.*
Rusya; Turkiye'nin yani sira Belarus, Cin, Hin-
distan, Iran ve Macaristan'da niikleer gii¢ santrali
inga ederken Cezayir, Nijerya ve Banglades gibi
pek cok iilkede ise yatirimer konumundadir.
Ayrica diinya uranyum tedarikinin yiizde 5’ini
karsilamakeadir. Ulusal uranyum zenginlestirme
kapasitesinin kiiresel kapasitenin ylizde 43’tini
olusturmasi sayesinde Kazakistan ve diger biiyiik
tireticilerin tirettigi uranyum Rusyada islenmek-
tedir. Rusya 2020°de kiiresel zenginlestirilmis

uranyum tedarikinin tigte birini kargtlamistir.?

RUSYA'YA UYGULANAN
BAZI YAPTIRIMLAR

Rusya Devlet Baskan: Vladimir Putin’in, asker-
lerinin Ukrayna’ya girecegi sinyallerini vermesi
Bautli iilkelerde Moskova yonetimini caydirmak
amactyla yapilabileceklerin ~ degerlendirilmesi
siirecini baglatmistr. Bu siirecte Rusya ile derin
ekonomik iliskilere sahip olan ¢ok sayida dev-
let —basta AB {iyesi devletler— enerji ticareti gibi
devam eden faaliyetlerinin zarar gormemesini
oncelemigtir. Rus ekonomisinin gérmesi muhte-
mel zararlarin kiiresel ekonomik ve ticari sistemi
miimkiin oldugunca az etkilemesi i¢in de ¢aba
harcanmigtir. Halihazirda Kirim’in = ilhakinin
ardindan ABD ve AB tarafindan uygulanmaya
baglanan yapturimlarin Rusya'y1 fazla etkileme-
digi goriliince yeni yontemlere bagvurulmast
gerektigi tarugilmistr. Alinan 6nlemlerden ilki

Rus askerleri Ukrayna'ya girmeden iki giin dnce

4 “Nuclear Power in Russia”, World Nuclear Association, (Aralik 2021),
https://world-nuclear.org/information-library/country-profiles/countri-
es-o-s/russia-nuclear-power.aspx, (Erisim tarihi: 22 Mart 2022).

5 Alex Gilbert ve Morgan Bazilian, “Russia’s Energy Clout Doesn't Just
Come from Oil and Gas —Its’s also a Key Nuclear Supplier”, The Conversa-
tion, 18 Mart 2022, https://theconversation.com/russias-energy-clout-do-
esnt-just-come-from-oil-and-gas-its-also-a-key-nuclear-supplier-179444,
(Erisim tarihi: 20 Mart 2022).
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ANALIZ

Almanya Sansélyesi Olaf Scholzun agikladigy
Kuzey Akim 2 (Nord Stream 2) dogal gaz boru
hatunin  sertifikasyon stirecinin  durdurulmasi
olmugtur. Eski Sansélye Angela Merkel done-
minde imzalanan ve 2019'da faaliyete geciril-
mesi planlanan proje Finlandiya ve Danimarka
hitkiimetlerinin itirazlart nedeniyle uzamistir.
Tiim elegtirilere kargilik Merkel tarafindan Kuzey
Akim 2’nin ticari bir proje olarak nitelendirilme-
si ABD ve Polonya gibi iilkelerin tepkisini ¢ekse
de insa siireci 2021'de tamamlanmigtir. Putin’in
uluslararast hukuka aykir: sekilde gergeklestirdigi
Ukrayna saldirisi nedeniyle Almanyanin projeyi
tamamen iptal etmesi beklense de simdilik yeni
Alman hiikiimeti halihazirda fiilen siiriincemede
birakilan siireci resmen askiya almistir.®

24 Subatta baslayan Rusya-Ukrayna savasi
Moskova'nin kiiresel ekonomik sistemden izole
edilmesini amaglayan yapurimlart beraberinde
getirmigtir. Yapurimlarla Rus ordusunun Uk-
raynadan ¢ekilmesi hedeflenmektedir. ABD,
AB, ingiltere ve Kanadanin onciiliik ettigi
ilk ve en fazla etkili olmasi beklenen yaptirim
Rusya'nin SWIFT sisteminden ¢ikarilmasidir.
Aralarinda Merkez Bankasinin da bulundugu
Rusyada faaliyet gosteren ¢ok sayida bankanin
uluslararasi bankacilik mesajlasma sistemi ola-
rak tanimlanan SWIFT sisteminden ¢ikarilarak
sinir otesi ticari faaliyetlere erigimlerinin dur-
durulmast amag¢lanmigtr. Bu yontemle bilhassa
Merkez Bankasinin yurt digindaki rezervlerine
ulagimi kisitlanarak Rus ekonomisine ciddi za-
rar verilmesi beklenmektedir. Zira Putin yoneti-
minin savag dncesinde toplam 645 milyar dolar
degerindeki rezervlerine giivenerek Ukrayna’ya

girdigi diistiniilmektedir.” Ancak enerji ithala-

6 Sarah Marsh ve Madeline Chambers, “Germany Freezes Nord Stream?2
Gas Project as Ukraine Crisis Deepens”, Reuters, 22 Subat 2022.

7 “National Reserves of the Russian Federation (End of Period)”, Bank

of Russia, 18 Subat 2022, https://cbr.ru/eng/hd_base/mrrf/mrrf_m, (Eri-
sim tarihi: 23 Mart 2022).

undan dogan 6demelerin yapilabilmesi amacty-
la Gazprombank ve Sberbank’in da aralarinda
bulundugu bazi Rus bankalar1 bu yapurimin
disinda birakilmigtir.®

AB Komisyonu Baskani Ursula von der Le-
yen 25 Subart’ta ¢ok sayida yapurimin yani sira
Rusya'nin enerji sektoriine, petrol rafinerilerinin
modernizasyonunu engellemeye yonelik yapti-
rim uygulayacaklarini agiklamigur. Bu kararin
kisa vadede Rusyanin petrol ihracau ve gelir-
lerini etkilemesi muhtemel goriinmemektedir.
AB’nin Rus petroliine bagimliligs ise daha agir
enerji yapurimlart uygulanmasi ihtimalini zayif-
latmakeadir. Keza Birlik karar alicilart ve bazi iiye
tilkeler enerji sektorii yapturimlarini desteklerken
petroliin ytizde 30’unu ve dogal gazin ise yilizde
55’ini Rusyadan ithal eden Almanya gibi tilkele-
rin agurlasurilmis enerji yapurimlarina karst ¢ik-
ug1 bilinmektedir.’

Kanada, Rusyadan petrol ithalatina yapt-
rim uygulayacagini aciklayan ilk tilke olmustur.
28 Subatta Bagbakan Justin Trudeau ve Dogal
Kaynaklar Bakani Jonathan Wilkinson tarafin-
dan aciklanan karar ile ham petrol ithalatina
yapurim uygulanmasi planlanmakrtadir. Ancak
Kanada Enerji Idaresine gére 2019°'dan bu yana
Rusyadan ham petrol ithal edilmemektedir. Ka-
nada’nin Rusyadan ithal etmekte oldugu petrol
tirtinleri ise yapurimlar kapsamina alinmamig-

ur.'® Bu durumda alinan yapurim kararinin

8 Soz konusu bankalar sahip olduklar: varliklar bakimindan Rusya'nin en
biiyiik bankalar: arasinda yer almaktadir. Christian Perez, “What Does
Russia’s Removal from SWIFT Mean for the Future of Global Com-
merce?”, Foreign ]’a/z'(;/, 8 Mart 2022.

9 “Germany Warns against Ban on Energy Imports from Russia”, DW, 3
Mart 2022; Hans von der Burchard ve Merlin Sugue, “Germany’s Scholz
Rejects Calls to Ban Russian Oil and Gas”, Politico, 7 Mart 2022; Ayhan
Simsek, “Germany Remains Reluctant to Ban Energy Imports from Rus-
sia’, Anadolu Agency, 22 Mart 2022.

10 “Government of Canada Moves to Prohibit Import of Russian Oil”,
Government of Canada, 28 Subat 2022, https://www.canada.ca/en/na-
tural-resources-canada/news/2022/02/government-of-canada-moves-to-
prohibit-import-of-russian-oil.html, (Erisim tarihi: 3 Mart 2022); Beth
Timmins, “Canada to Ban Imports of Crude oil from Russia”, BBC, 28
Subat 2022.
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RUSYA YAPTIRIMLARI VE ENERJI GUVENLIGINE ETKILERI

Kanada agisindan bir fedakarlik olmadig, tlke
ekonomisinin olumsuz etkilenmesinin 6nlen-
meye caligildigr acikur. Rusyanin karsisinda
Ukraynanin yaninda yer aldigs ve Transatlantik
ittifakinin ilk yapurim uygulayan iilkesi oldugu
izlenimini vermeye ¢alisan Kanadanin petrol
tiriinleri ithalatini tehlikeye atmayarak kendi ¢1-
karlarini dnceledigi gorilmektedir.

ABD Bagkani Joe Biden ise Rusyanin Uk-
rayna’ya saldirisinin on tictincii gintiinde (8 Mart)
bu iilkeden ithal edilen petrol, dogal gaz ve ko-
miire yaptirim uygulanmasina y6nelik bir karar-
name acgiklamistir. Buna gore ithalaun yani sira
Amerikan vatandaglarinin Rusy2nin enerji sek-
tortine yaturim yapmalari ve yabancilarin yatirim
yapmalart icin destek saglamalari da yasaklanmis-
ur. Siirecin bagindan bu yana ABD ile uyumlu
bir tavir takinan Ingiltere de takiben Rusyadan
petrol ithal etmeyi sonlandiracagini ve bu iilke-
nin enerji sektdriine yatirim yapilmasini yasakla-
yacagint beyan etmistir. Ancak Birlesik Krallik I,
Enerji ve Sanayi Stratejisi Bakani Kwasi Kwarteng
sanayicinin ve nihai tiiketicinin korunmast icin
bu siirecin 2023’e dek uzaulacagini kamuoyu ile
paylagmustir.'! Bagkan Biden da yapurim kara-
rindan bir hafta kadar énce Haziran'a dek enerji
sektoriine yaptirim uygulamay: diisiinmedikleri-
ni agiklamigstir.'> Ancak savasin siddetini artirarak
stirdiirtilmesi ihtimaline karsilik enerji sektdriine
uygulanabilecek yapurimlarin masaya yatirildi-
gint da belirtmigtir. Bagkan Biden, AB’yi de pek

11 “UK to Phase out Russian Oil Imports”, UK Government, 8 Mart
2022,  hteps://www.gov.uk/government/news/uk-to-phase-out-russian-
oil-imports# , (Erisim tarihi: 9 Mart 2022).

12 Amerikan Ticaret Bakanlig: tarafindan alinan bir karara gre enerji
ticaretinden kaynakli 6demelerin siirdiiriilebilmesi icin SWIFT yaptirim-
larina 24 Haziran’a dek bir muafiyet uygulanmasi karari alinmistir. Ancak
8 Martta bagkanlik kararnamesi bu karari gegersiz kilmistir. Bkz. Hunton
Andrews Kurth, “US Sanctions Target Russia’s Energy Sector and Ban Im-
ports of Russian Oil, LNG, and Coal as Enforcement Efforts Increase and
Agencies Consider Cryptocurrency and other Digital Assets”, National
Law Review, 10 Mart 2022, https://www.natlawreview.com/article/us-
sanctions-target-russia-s-energy-sector-and-ban-imports-russian-oil-lng-
and-coal, (Erisim tarihi: 15 Mart 2022).

cok kez enerji alaninda yapurimlar uygulamaya
davet etmekle birlikee “Yapurim uygulayacak
durumda olmayabilirler, ABD Avrupa iilkeleri-
nin toplamindan ¢ok daha fazla petrol tiretiyor”
sozleriyle ise Birlik iizerinde olusturdugu baskiy:
azaltmistir. Biden, AB’nin Rusya’ya olan bagimli-
ligin1 azaltmast konusunda yakin is birligi icinde

olduklarini da vurgulamistir.'

ardindan ikinci sirada yer
almaktadir.

9 Martta ise Biden yonetiminden bir yet-
kili ABD’nin yapurimlara niikleer enerjiyi de
dahil etmek tizere gortismeler yapugini acikla-
mistir. Rusyanin ulusal niikleer enerji sirketi
Rosatom'un dogrudan hedef alinmasinin plan-
landig belirtilirken olasi yaptrimlarin Amerikan
niikleer endiistrisine verebilecegi zararlarin de-
gerlendirildigi de ifade edilmekeedir. Zira Rusya
Amerikan niikleer enerji sektorii icin énemli bir
yere sahiptir. 2020'de ABD’nin toplam uranyum
ithalatinin yiizde 16,5’i ve niikleer reaktorlerinin
ihtiya¢ duydugu zenginlestirilmis uranyumun ise
yiizde 23’ti Rusyadan ithal edilmistir. Rosatom
ayni zamanda diinya genelinde en fazla niikleer
enerji projesi yiiriiten ve nitkleer yakit ihra¢ eden

sirketlerden biridir."

13 “Remarks by President Biden Announcing U.S. Ban on Imports
of Russian Oil, Liquified Natural Gas, and Coal”, The White House,
8 Mart 2022, https://www.whitehouse.gov/briefing-room/speeches-re-
marks/2022/03/08/remarks-by-president-biden-announcing-u-s-ban-
on-imports-of-russian-oil-liquefied-natural-gas-and-coal, (Erisim tarihi:

15 Mart 2022).

14 Ari Natter vd., “U.S. Weighs Sanctions on Russian Uranium Supplier
Rosatom”, Bloomberg, 9 Mart 2022.

Rusya, ABD ve Suudi Arabistan’in
ardindan dcincu en buyuk petrol
ureticisidir. Rusya, petrol drinleri
ihracatinda ilk sirada, ham petrol
ihracatinda ise Suudi Arabistan’in
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Avustralya da 10 Mart'ta Bau ittifakina kat-
larak Rusyadan ham petrol, petrol iiriinii, dogal
gaz, komiir ve benzeri enerji tiriinlerinin ithala-
unin durdurulacagini agiklamigur. 12 Nisanda
uygulanmaya baslanacak bu karar ile Kirim'in
ilhakinin ardindan alinan yaptirim kararlarinin
genisletilmesi amaclanmisur.” Yapurimlarin uy-
gulanmasinin geciktirilmesiyle ise Avustralya'nin
bu tarihe dek Rusyadan petrol ve dogal gaz ithal
etmeyi stirdiirmesi saglanmugstir. Keza Marine
Traffic verilerine gore Avustralyanin Rusyadan
LNG ithalatt devam etmekeedir.'

24 Subat'ta baslayan
Rusya-Ukrayna savasi
Moskova'nin kliresel ekonomik
sistemden izole edilmesini
amaclayan yaptirimlari
beraberinde getirmistir.

Yapurimlarin  disinda  alinan  diger bazt
onemli kararlar da vardir. Aralarinda BP, Shell,
Total, ExxonMobil ve Equinor gibi bazi Batli
biiytik enerji sirketleri Rusyadaki is birliklerin-
den ¢ekilmeyi ve/veya Rus enerji sektoriine yau-
rimlarini durdurmay: planladiklaring agiklamig-
ur. Hidrokarbon arama ve iiretiminin yani sira
dogal gaz boru hatlar isletmesi ve LNG termi-
nalleri gibi projelerde hisse sahibi olan sirketle-

15 “Russia — Extension of Sanctions on Russia to Prohibit the Import
into Australia of Russian Oil and other Energy Products”, Australian
Government Department of Foreign Affairs and Trade, 11 Mart 2022,
https://www.dfat.gov.au/news/news/russia-extension-sanctions-russia-
prohibit-import-australia-russian-oil-and-other-energy-products#, (Eri-
sim tarihi: 25 Mart 2022).

16 “LNG tanker energy navigator is estimated to arrive at Dampier —
Australia in the next 24 hours...” Bkz. Russian Tanker Tracker, Twitter,
23 Mart 2022, https://twitter.com/RUTanker Tracker/status/150643943
3020710919, (Erisim tarihi: 25 Mart 2022); “LNG tanker LNG DRE-
AM departed Russia carrying fossil fuels...” Bkz. Russian Tanker Trac-
ker, Twitter, 18 Mart 2022, https://twitter.com/RUTankerTracker/sta-
tus/1502985989874143235, (Erisim tarihi: 25 Mart 2022).

rin ortaliktan ¢ekilmesinin Rus enerji sektdriini
olumsuz etkilemesi muhtemeldir. Bununla bir-
likte Rusyanin uzun yillardir en énemli oyun-
cularindan biri oldugu fosil enerji kaynaklart
alaninda ciddi bir know-how elde ettigi bilin-
mektedir. Yine de Rus sirketlerin faaliyetlerinin
stirdiiriilebilirligi icin sermaye ihtiyacinin 6nemi
distinildigiinde Bauli sirketlerin tamamen ¢e-
kilmesi durumunda Rusya enerji sekedrit ve eko-
nomisinin zarar gormesi kaginilmazdir.”

Son olarak AB Komisyonu yaptrimlarin
yant sira Rusyadan enerji ithalatint birakma yo-
niinde de adimlar atarken savagin ¢ikmasinin ar-
dindan bir araya gelen G7 liderleri de Rusyadan
petrol ithalatini durdurma yéniinde sozlestikle-
rini agtklamigtir. Komisyon “REPowerEU” yani
“AB’yi Yeniden Gii¢lendir” baglikli 6nerge ile
Birlik tilkelerinin Rusyadan ithal ettigi dogal
gazi 2022 sonuna dek tigte iki oraninda azalt-
may1 hedeflemektedir.”® 2030’a dek ise tiim
fosil yakit ithalatinin tamamen sonlandirtlmasi
planlanmaktadir. Onerge sektor temsilcilerinin
de aralarinda bulundugu ¢ok sayida uzman ta-
rafindan “realiteden uzak” olarak degerlendi-
rilitken AB’nin Kirim'in ilhaki sonrasindaki
tepkilerine kiyasla daha yiiksek perdeden ses
cikardig sdylenebilir."”

Goruldigi lzere enerji sektoriine uygu-
lanan/uygulanmasina karar verilen yapurimlar
bityiik 6lciide Rusya'nin petrol ihracatint hedef
almaktadir. ABD, 1ngiltere, Kanada ve Avus-
tralya'nin petrol alimlarini durdurmasinin hem
kendi petrol ithalatlarinda Rusya'nin payinin

gorece az olmasi hem de Rusya'nin petrol ihra-

17 Michael Race ve Lucy Hooker, “Which Companies are Pulling out of
Russia?”, BBC, 11 Mart 2022.

18 “RePowerEU: Joint European Action for more Affordable, Secure
and Sustainable Energy”, European Commission, 8 Mart 2022, https://
ec.europa.cu/commission/presscorner/api/files/document/print/en/
ip_22_1511/IP_22_1511_EN.pdf, (Erisim tarihi: 8 Mart 2022).

19 Sohbet Karbuz, Ciineyt Kazokoglu ve Barig Sanli, “Web Panel: Enerji
Krizi”, Bilkent Universitesi Enerji Politikalar Arastrma Merkezi 14 Mart
2022.
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catinda kiigiik bir paya sahip olmalart nedeniyle
ne kendileri ne de Moskova yonetimi icin gok
zorlayict sonuglar dogurmayacag: fikrine ulagi-
labilir. Ancak petrol piyasalari kiiresel bir yapiya
sahiptir ve bu yap1 s6z konusu ¢ikarimin aksini

isaret etmektedir.

YAPTIRIMLARIN KURESEL
ENERJI PIYASALARINA
ETKILERI

Halihazirda koronaviriis (Covid-19) salgini son-
rasinda artan talep nedeniyle 2021’in son ¢ey-
reginden itibaren yiikselise gecen enerji fiyatlar:
savasin baslamasinin ardindan daha sert artis
gostermistir. Petrol fiyatlar1 2014’ten bu yana
ilk kez 130 dolara ¢tkmigtir. Avrupa'nin en yiik-
sek derinlikli dogal gaz piyasast TTFde (Title
Transfer Facility) 300 avro ile tiim zamanlarin
en yiiksek seviyesi gézlemlenmistir. Benzer sekil-
de komiir fiyatlar: da 300 dolar ile yeni bir rekor
kirmigtr. Bu durum diinya genelinde elektrik,
istnma ve akaryakit maliyetlerini arurirken pek
cok sektorde de fiyat artigina neden olmakreadir.
Ornegin ABD'de bir ay kadar 6nce ortalama 3
dolar seviyesinde olan 1 galon benzinin fiyat 22
Mart itibariyla 4,2 dolar seviyesine ¢cikmistir.?
Tiirkiye'de de artan enerji fiyatlarinin da etki-
siyle elektrik, dogal gaz ve akaryakit fiyatlarinda
artts gozlemlenmekeedir.

Savasin ne kadar siirecegini kestirmek zor
iken kalici ateskes saglanmasi halinde yapurim-
larin —en azindan enerji sektoriine uygulanan-
larin— kaldirilmast muhtemel goriinmekeedir.
Zira ne Avrupada ne de diinyanin geri kalaninda
sanayicilerin de nihai tiiketicilerin de uzun siire
yiiksek fiyatlarla miicadele etmesi olast goriin-

memektedir. Cok sayida iilkede hane tiiketicileri

20 1 galon yaklagik 3,8 litredir. Fiyatlar eyaletlere gore farklilik goster-
mektedir; 4,2 dolar tiim eyaletlerin fiyatlarinin ortalamasidir.

faturalarini 6demekte giiclitk cekerken tedarik
zincirlerinde de ciddi sorunlar ortaya ¢ikmak-
tadir. Enerji fiyatlarindaki artig sonucu gidadan
giyime her sektérde meydana gelen fiyat arugla-
11 perakende sektoriinde de problemlere neden
olmaktadir. Artan fiyatlar iiretimin azaligini da
beraberinde getirerek orta vadede sorunlarin de-
rinlesecegi 6ngoriilerine yol agmaktadir. Dahast
Ekimden bu yana Avrupada artan enerji fiyatlar
nedeniyle cok sayida sirket iflas etmisken yiiksek
fiyatlarin uzun siire devam etmesinin iflaslart
daha da artirmast kaginilmazdir.

Uluslararast Enerji Ajanst (International
Energy Agency, IEA) savasin baslamasinin ar-
dindan bir ay icerisinde —yaptirimlarin etkisiy-
le— RusyZnin 2,5 milyon varil/giinliitk petrol
tiretiminin piyasalardan ¢ekilecegini tahmin et-
mekeedir. Yine IEA'ya gore 2022°de petrol tale-
bi artarak uzun bir aranin ardindan 100 milyon
varil/giin seviyesinin {izerine ¢tkacaktir. Bilhassa
2022’nin ikinci yarisinda Kuzey Yarimkiiredeki
yaz mevsimi ile birlikte hareketliligin ve petrol
talebinin artmasi beklenmektedir. Bu durumun
daha ciddi bir arz-talep dengesizligine yol agmast
muhtemel goriiliirken arzin talebi karsilamakea
yetersiz kalmast durumunda ise daha yiiksek fi-
yatlarla kargi kargtya gelinmesi kaginilmazdur.

Son olarak artan fiyatlarin enflasyon {ize-
rinde itici gli¢ olusturdugunu ve halk arasinda
rahatsizliga neden oldugunu da goz oniinde bu-
lundurmak gerekir. Bu durum ABD ve Fransa
gibi secimlerin yaklastig: tilkelerde halk protesto-
larina neden olurken iktidar partileri de oy kay-
betme endigesi duymaktadir.

Yapurim kararlari sonrasinda iki farkls se-
naryodan s6z edilebilir: i) savas uzun siire devam
edecek ve beraberinde yaptirimlar da stirecektir,
ii) savas kisa zaman sonra sona erecek ve yapti-
rimlar kaldirilacakuir. Ilk senaryoya gore kiiresel
piyasalarda enerji fiyatlarinda ciddi bir gerileme

beklenmemektedir. Fiyatlarin yeniden ciddi
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bir arus trendine girip girmeyecegi ise savasin
siddetini artrmast durumu ile yakindan ilgili
olacakur. Ancak savag devam ettigi miiddetce
fiyatlar halihazirda bulundugu seviyeyi koruma
egilimi sergileyecektir. Bu durum yiiksek 6lgiide
enerjide disa bagimli ilkeler basta olmak tizere
cok sayida iilkeyi olumsuz etkileyecek, mevcut
ekonomik sorunlart daha da derinlestirecektir.
Enerji maliyetinden kaynakli tiim kalemlerde
artis devam ederek enflasyonun diinya gene-
linde yiikselmesine neden olacak ve hem ulusal
ckonomiler hem de kiiresel ekonomi ciddi bir
daralma ile kargi kargiya gelecektir. Enerji ihra-
catcist iilkeler gelirlerini artirabilecekken ~ABD
orneginde oldugu gibi— serbest piyasa ekonomi-
sine sahip tilkelerde ise bir yandan gelir seviyesi
yiikselirken diger yandan enerji fiyatlarinin art-
mast da kaginilmaz olacaktir.

AB’nin enerji yapurimlarint artirmast ve
Rusyadan enerji ithalatina yaptirim uygulamast
halinde —ki mevcut durumda bu gercekei goriin-
mese de— Moskova yonetimi cezalandirilmak is-
tenirken AB vatandaglarinin ciddi bir ekonomik
yitk altuna cekilecegi agiktir. AB igerisinde hii-
kiimetler gibi vatandaglar arasinda da ekonomik
stkinoilarin artmasini Rusya’yr cezalandirmak ug-
runa goze alinabilir bulanlar oldugu gibi boyle
bir yiikiin aluna girmek istemeyenler de vardir.
Bu durum AB icerisinde halihazirda var olan ¢cok
saytda soruna yenilerini ekleyerek Birligin mes-
ruiyetinin daha yiiksek perdeden sorgulanmasina
yol agabilir.

Rusya ekonomisinin simdiden zarar gor-
meye basladig1 acik iken enerji yaptirimlarinin
artirilmast halinde ¢ok daha biiytik bir darbe al-
mast beklenmektedir. AB’nin ABD’ye katilarak
enerji yaptirimlarini uygulamast Rusya'nin Cin'e
bagimliligini artiracakeir. Cin’in Iran'dan —yapti-
rimlara ragmen— gérece az miktarda da olsa pet-
rol almaya devam etmesi Rusya ile enerji ticareti-

ni siirdiirecegi seklinde yorumlanabilir.

Uzun vadede ise hem Rusya hem de diger
tlkeler i¢in ulusal paralarla ticaret girisimleri-
nin artacagl ongoriilmektedir. Putin, savasin
tizerinden gecen bir ayin sonunda yaptirim-
larin etkisini azaltmak amaciyla enerji ticare-
tinde ruble kullanilmasi icin hazirlik yapilmasi
talimatini vermistir.?! Boyle bir durumda yerli
paralar dolar karsisinda deger kazanabilir ve
cok sayida para biriminin kullaniddigi yeni
bir kiiresel ekonomik sistemden s6z edilebilir.
Dolarin uluslararasi rezerv para birimi olmast
durumu da ciddi bir meydan okuma ile kar-
st karstya gelebilir. Ayrica Rusya’nin Kirim'in
ilhakindan sonra AB tarafindan SWIFT siste-
minden ¢ikarilmakla tehdit edilmesinin ardin-
dan kendi ulusal 6deme sistemini olusturdugu-
nu haurlamak gerekir. SWIFT sistemine olan
bagimliligin azalulmasi amaciyla olusturulan
Mali Mesajlarin Aktarimi i¢in Sistem (System
for Transfer of Financial Messages, SPFS) ile
bugiin Rusya icindeki bankacilik iglemlerinin
yizde 20’si gerceklestirilmekte, yirmi ii¢ ya-
banci banka ile sinir 6tesi bankacilik islemi
yapilabilmektedir.”* Rusyanin yaptirimlar
bertaraf edebilmek icin benzer girisimlerinin
sirmesi de beklenebilir.

Savasin sona ermesi ve beraberinde yapti-
rimlarin kaldirilmasi senaryosuna gore ise piya-
salarda savas kaynakli ortaya cikan gerilim aza-
labilir. Bu gerilimin tamamen ortadan kalkmasi
ise savasin ve yaptrimlarin ne kadar siirecegi ile
ilgilidir. Rus enerji kaynaklarina yeniden itha-
latct tilkelerden talepler gelebilir ve yapurimlar-
dan kaynaklanan arz eksikligi durumu ortadan
kalkabilir. Ingiltere, Rusya’nin Ukraynadan
cekilmesi ve kalict ateskes ilan edilmesi duru-

munda yapurimlari kaldirmaya hazir oldukla-

21 “Putin Demands Ruble Payments for Gas, Escalating Energy Fight",
Bloomberg, 23 Mart 2022.

22 Perez, “What Does Russia’s Removal from SWIFT Mean for the Fu-
ture of Global Commerce?”.
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rint agtklamigtir.”? Ancak savas dncesinde var
olan ve koronaviriis sonrasinda ise artan talep
kaynakli olusan kriz ortam: nedeniyle 2021
liclincli ¢eyrek sonrasinda baslayan sorunlu sii-
re¢ devam edebilir. Bahsi gecen siirecin ¢oziimii
icin ise farkli tedbirlerin alinmasi gerekirken®
savagin olusturdugu belirsizligin giderilmesinin
hem yaurimcilar hem de nihai tiiketiciler igin
olumlu olacagini séylemek mimkiindiir.
Yaptirim kararlarinin alinmasi kadar yapt-
rimlarin uygulanmast da énem arz etmekeedir.
ABD’nin 8 Marttaki kararina ragmen halen
Rusyadan petrol ve LNG sipariglerinin Rus-
ya limanlarindan ABD’ye ulagmak iizere yola
¢tktgt —Iran yapurimlart sonrasinda siklikla
bagvurulan— tanker trafigi izleme/gdzlemleme
uygulamalarinca tespit edilmektedir. Iddialara
gore 8 Mart’tan sonra 10’a yakin ham petrol ve
petrol triinleriyle yiiklii tanker ABD’ye teslim
edilmek tizere Rusyadan yola ¢ikmistr® Bu
durum ABD’nin kendi koydugu yapurimlara
uymadig1 seklinde yorumlanabilirken diger iil-
kelerden Rusyadan enerji ithalatn: azaltmalary/
durdurmalart ve yapturim uygulamalarinin talep

edilmesi de samimi bulunmayacakur.

YAPTIRIMLAR SONRASI
ALTERNATIF TEDARIKCI
ARAYISLARI

Yapurimlarin sonrasinda piyasalarda olusmast
muhtemel soklara karsi onlem almak amaciyla
Bagkan Biden, yaptirim kararini aciklamasinin
oncesinde IEA ve cok sayida iilke ile koordineli

bir sekilde stratejik petrol rezervinden 60 milyon

23 Edward Malnick, “Crippling Sanctions could be Lifted if Russia
Withdraws from Ukraine, Says Liz Truss”, The Telegraph, 26 Mart 2022.

24 Bu farkli bir calismanin konusu olabilir.

25 Ayrinuli bilgi icin bkz. Russian Tanker Tracker, Twitter, https://twit-
ter.com/RUTankerTracker, (Erisim tarihi: 25 Mart 2022).

varil petrolii piyasaya stirme karari aldiklarini
aciklamistir. Kisa siireli etki olusturmast bekle-
nen karar gecici bir ¢6ziim iiretmesi nedeniyle
fiyatlar Gizerinde pek etkili olmamisur. Rusyadan
petrol ithalatint durduracak olmalart ABD ve In-
giltere gibi tilkelerin ikame bir kaynak bulmasini
gerektirmistir. Bu noktada Rus petroliine alterna-
tif olarak Ortadogu tilkelerinde tiretilen petroller
one gtkmaktadir. Agirlikls olarak Orta ve Dogu
Avrupada ve Akdeniz iilkelerinde tiiketilen Rus
petrolleri kalite agisindan Ortadogu petrollerine
benzemektedir. Iran, Suudi Arabistan ve Birlesik
Arap Emirlikleri (BAE) gibi iilkelerde iiretilen
petrollerle benzesen Rus petroliiniin bahsi gegen
tilkelerin iiretimlerini artirmast ile ikame edilebi-

lecegi dustiniilmekeedir.

Halihazirda koronaviris salgini

2021°in son ceyreginden itibare
yukselise gecen enerji fiyatlari
savasin baslamasinin ardindan
daha sert artis gostermistir.

Biden yo6netiminin Suudi Arabistan ve
BAE'den tiretimi artirmalari talebinde bulunmak
istedigi bilinmektedir. Ancak tiim israrlara kar-
sin goriisme saglanamadig iddia edilmektedir.?®
2016dan bu yana siiren OPEC+ ittifakinin en
biyiik treticilerinden olan Rusya’yi, orgiit tiye-
leri savasin basindan bu yana yaptirim kararla-
rinda ¢ekimser davranarak veya aksi oy kullana-
rak yalniz birakmamistir. BAE, Irak ve Iran’dan
zaman zaman Uretimin artrilabilecegi yoniinde
bireysel agiklamalar da gelmektedir. Son olarak 9

Martta BAEden gelen tiretimin artirilabilecegi ve

26 Dion Nissenbaum vd., “Saudi, Emirati Leaders Declines Calls with
Biden During Ukraine Crisis”, 7he Wall Street Journal, 8 Mart 2022; Da-
vid Charter ve Charles Bremner, “Saudi Arabia and UEA Refuse to Take
Biden’s Call on Oil”, 7he Times, 10 Mart 2022.

sonrasinda artan talep nedeniyle

n

setav.org



ANALIZ

ekonomisini etkilemekle kalmayip
dinya piyasalarinda petrol, dogal
gaz, komur, elektrik basta olmak

OPEC’in bunun igin tesvik edilebilecegi iddiast
130 dolar seviyesindeki Brent petrol fiyatlarinin
105 dolara dek gerilemesinde etkili olmustur. An-
cak bu agtklamay1 BAE petrol bakaninin OPEC+
ittifakinin tiretim planina sadik kalinacagina yo-
nelik beyani takip etmistir. Yani OPEC igerisinde
bir anlagmazlik oldugu acikur. Dahasi iilkelerin
ek tiretim kapasitelerini kullanarak {iretimlerini
Rusyanin yaklagtk 7-8 milyon varil/gtinlik ih-
racatint ikame edecek seviyede artirmalari olduk-
ca zor goriinmektedir. Cinkii Suudi Arabistan,
BAE, Irak, Iran ve VenezuelZnin yedek kapasi-
telerini kullanmalari Giretimi en fazla giinde 3-4
milyon varil artirabilecektir. Bu durumda Rus-

yanin petrol ihracatinin ancak yarisi ikame edile-

Bugin Rusya’ya uygulanan
yaptirimlar yalnizca Rus

Uzere cok sayida urin ve
hizmette fiyat artislarina
neden olmaktadir.

bilecek, tamaminin karsilanmast miimkiin olma-
yacakur. ABD’nin goriistiigli Venezuela ise genis
rezervlerine karsin hem oldukea diisiik tiretim se-
viyesine sahip olmasi hem de petroliiniin kalitesi
agisindan sinirlt sayida iilkeye hitap edebilecek
durumdadir. Uzun vadede Rusya'nin enetji piya-
salarindan izole edilmesi ise ancak Iran’a uygula-
nan yaptirimlarin kaldirilmasi, Libya ve Irak’taki
sorunlarin ¢dziilmesi ve bu iilkelerin her birinin
ivedilikle yatirim alarak yeniden kiiresel piyasa-
larda etkili birer oyuncu olmalarinin saglanmast
ile miimkiin olacakur.

AB genelinde de Rusyadan ithal edilen

dogal gaza olan bagimliligin azalulabilmesi i¢in

yeni tedarikgiler edinilmesi giindemdedir. Ha-
lihazirda dogal gaz ithal edilen tlkelerden daha
fazla gaz alinmast da s6z konusu olabilir. Katar
bu iilkelerden biri olabilir. Ancak AB’nin uzun
stiredir LNG ithal ettigi Katar'in Asya tilkeleri ile
cok sayida uzun dénemli kontratt bulunmakta-
dir. Katar Enerji Bakani Saad Kaabi de Rusya'nin
ihracatini ikame edecek kadar ilave gaz temin et-
melerinin miimkiin olmadiginin aluni ¢izmistir.
Tiirkmen gazi da uzun siiredir giindemde olan
ancak cesitli siyasi ve ekonomik nedenlerle bir
tirlti sonu¢ alinamayan bir diger alternatiftir.
Sorunlarin ¢dziilmesi ve bir anlasma saglanmast
durumunda Azerbaycan'da baslayan Giiney Gaz
Koridoru tizerinden TANAP ve TAP ile AB’ye
Tirkmen gazi génderilebilir.

[ran hem AB hem de Rusyadan dogal gaz
almay1 birakmak isteyen tlkeler icin ilk akla gelen
alternatiflerden biridir. Ulke, kiiresel dogal gaz re-
zervleri agisindan Rusya ile ilk siralart paylasmak-
tadir. Bu da Iran’in mevcut durumun ¢ok iizerin-
de bir ihracat potansiyeline sahip oldugunu isaret
etmektedir.” Ancak Iran ayni zamanda biiyiik bir
dogal gaz tiiketicisidir; elekerik {iretimi ve sana-
yinin yanu sira kis aylarinda isinma amagli olarak
cok yiiksek miktarda dogal gaz kullanilmakradir.
Bu sebeple Iran'in 6ncelikle kendi ig tiiketimini
regiile etmesi ve tiretimi artiracak tedbirler almast
gerekmektedir. Zira tiretilen dogal gaz bazi yillar-
da i¢ titketimi bile karsilayamamaktadir. Devam
eden niikleer miizakereler sonucunda yapurimla-
rin kaldirilmasi durumunda Tahran ydnetiminin
hizlica yatirim almast ve basta Giiney Pars sahast
olmak iizere ¢ok sayida sahada dogal gaz tiretimi-
ne baslamasi s6z konusu olabilir. Boylece kendi
titketimini diizenleyen Iran ihrag etmek igin de

daha fazla dogal gaz ayirabilecektir. Fakat bunun

27 Son verilere gore Iran 2020°'de 12,7 milyar metrekiip dogal gaz ihrag
etmistir. En fazla dogal gaz ihrag ettigi iilke ise yaklagik 8-10 milyar met-
rekiip ile Tiirkiye'dir. Bkz. “Iran Natural Gas: Exports”, CEIC, https://
www.ceicdata.com/en/indicator/iran/natural-gas-exports, (Erisim tarihi:
18 Mart 2022).
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icin en az {i¢ yil gibi bir siire gerekrigini goz 6niin-
de bulundurmak gerekir.

AB i¢in giindemdeki bir diger secenek Dogu
Akdeniz gazidir. 2000’lerin basindan bu yana Is-
rail ve Misir'in deniz yetki alanlarinda ve Giiney
Kibris Rum Yonetimi’nin (GKRY) sézde miinha-
sir ekonomik bélgesinde (MEB) kesfedilen dogal
gaz AB icin bir alternatif olusturabilir. Ancak Mi-
sir da —ran’a benzer sekilde— artan ig titketimine
agirlik verirken halihazirda sahip oldugu LNG
terminali ile LNG ihra¢ etmektedir. Misir ayrica
yakin bir zamana dek boru hatlariyla Israil'e gaz
ihra¢ etmis ancak Arap isyanlari sonrasinda iki
tilke arasindaki gaz ihracatt tamamen kesilmistir.
Ayrica giiniimiizde Misir dogal gaz ihra¢ etme-
nin yant sira dogal gaz ithal etmekeedir. Ortaya
¢ikan yeni durumda Israil dogal gaz ihrag etmeye,
Mustr ise ithal etmeye baglamigtir. Mistr bolgedeki
en zengin dogal gaz rezervlerine sahip tilke olarak
{iretimi artirma, ic tiiketimi diizenleme ve LNG
ihracat kapasitesini arurma ¢aligmalars sonrast AB
ve diger iilkeler icin daha fazla gaz tedarik eden
tilke konumuna gelebilir.

[srail'in de Avrupa’ya gaz ihrag etme potan-
siyeli vardir. Ancak en iyi ihtimalle iletilebilecek
miktarin yillik 5-10 milyar metrekiip arasinda
olabilecegi tahmin edilmektedir ki bu miktar
da Rusyadan ithal edilenin yaklasik onda birine
tekabiil eder.?”® Kibris Adast aciklarindaki rezerv-
lerin iiretime alinmasi ve Litbnan’in Israil ile ih-
tilaflt deniz yetki alanlarinda dogal gaz rezervleri
kesfetmesi durumunda ise tablo bir mikear degi-
sebilir. Ancak ada aciklarindaki gazin gérece az
miktarda oldugunu ve Liibnan ile Israil arasinda-
ki anlasmazlik nedeniyle acik deniz kesif ihalele-
rinin bir tiirlii yapilamadigini belirtmek gerekir.

[ran ve Dogu Akdenizdeki sorunlarin orta-

dan kalkmasi durumunda Tirkiye her iki bolge-

28 AB, Rusyadan yillik yaklagik 170-200 milyar metrekiip dogal gaz ithal
etmekredir.

deki dogal gazin Avrupaya iletilmesinde 6nemli
bir rol oynayabilir. Zira Tiirkiye biiyiiyen ekono-
misiyle bolgede 6nemli bir dogal gaz tiiketicisi
ve hayata gecirdigi is birlikleri ile de onemli bir
altyapiya sahiptir. Halihazirda Avrupa iilkeleri-
ne Giiney Gaz Koridoru ve Tiirkiye-Yunanistan
dogal gaz boru hatu ile gaz iletilmesini sagla-
maktadir. Ancak bu alternatiflerin tiim AB tiyesi
tilkelerde gecerli olabilmesi i¢in olduk¢a 6nemli
bir husus vardir: Birligin 6ncelikle kendi i¢inde
gaz iletim hatlarini entegre etmesi. Glintimiizde
halen AB tek bir dogal gaz pazar degildir ve tiye
tilkelerin tamamu arasinda bir gaz iletim sistemi
bulunmamaktadir. AB’nin Kirtm'in ilhakindan
bu yana hayata gecirmeye calisugi bu meseleyi
Ukrayna savasindan sonra oncelikli hale getirmesi
kendi yararinadir. Bu sayede LNG ithal edebilen
tilkelerin terminallerinin diger Gilkeler tarafindan
kullanilmasinin éniindeki engel de kaldirilabilir.
Ardindan alternatif gaz tedarikgileri ile gériisiil-
mesi daha verimli olabilir. Zira su durumda 6r-
negin Dogu Akdeniz gazi Yunanistan ya da [talya
kiyilarina ulastirilsa bile tiim tye tlkelerin bu

gazdan yararlanmasi miimkiin degildir.

SONUC

Gecmiste Kirim’in ilhakina bilhassa AB’nin de
aralarinda bulundugu Bauli tilkelerce zayif tep-
kiler verilmesi Putin yonetiminin giintimiizde
Ukrayna’nin tamamina yayilacak bir saldirt di-
zenlemesine zemin olusturmustur. Ilhakin ardin-
dan Moskova yonetiminin giivenilir bir partner
olmadigini one siiren ¢ok sayida devlet Rusya’ya
olan bagimhliklarini azaltmaya calisacaklarini
deklare etmistir. Ancak giintimiizde kargt kargiya
gelinen tablo bu ¢alismalarin basartya ulagmak-
tan uzak oldugunu isaret etmektedir.

Rusya giiniimiizde diinyanin en biiyiik dogal
gaz ve petrol {iriinleri, ikinci en biiyiik ham pet-

rol ve Giglincii en biiyitk kémiir ihracatgist konu-
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mundadir. AB tilkeleri azalan ulusal iiretimlerinin
de etkisiyle Rus petrol ve gazina her zamankinden
daha fazla bagimli durumdadir. Bunun yaninda
en fazla komiir ve niikleer yakiti da Rusyadan it-
hal eden tilkeler Rusya-Ukrayna savasi kargisinda
bir araya gelmelerini saglayan insan haklari ve hu-
kukun tstinligi normlarini korumakea acziyet
gostermekeedirler. Kiiresel piyasalarin savag basla-
madan énce icinde bulundugu durumun savasin
baslamastyla daha da kétiilesmesi hem iireticileri
hem de nihai tiiketicileri ciddi bir ekonomik ytik-
le karst karstya birakmakeadir.

Bugiin Rusya’ya uygulanan yaptirimlar
yalnizca Rus ekonomisini etkilemekle kalmayip
diinya piyasalarinda petrol, dogal gaz, kdmiir,
elektrik basta olmak iizere ¢ok sayida iiriin ve
hizmette fiyat artslarina neden olmaktadir.
ABD, Rusyaya yapurim uygulayacagint agik-
lamasina kargilik bu iilkeden enerji ithalatina
devam etmekete, Ingiltere ve Avustralya yaptirim
kararlarini kendi ¢ikarlari icin 6telemekte, Ka-
nada ise almadigt ham petrole yaptirim uygu-

lamasina kargilik Rusyadan petrol {irtinii ithal

etmeye devam ederek giivenilirlik konusunda
sorun olusturmakrtadir. Yaptirim kararlariyla pi-
yasalari etkileyen bahsi gegen iilkelerin artan fi-
yatlardan tireticileri kar ederken nihai tiiketicile-
ri zararli gitkmaktadir. Ekonomileri ise yiikselen
enflasyon oranlariyla karst karsiya gelmekeedir.
Bu durum ise orta ve uzun vadede siirdiiriilebi-
lir degildir. Savasin sona ermesi ve yaptirimlarin
herkesin lehine olacak sekilde kaldirilmas artan
talep nedeniyle ciddi zorluklarin ortaya ¢ikuig:
kiiresel enerji piyasalarint ve ekonomik sistemi
bir nebze de olsa rahatlatacaktir. Savasin uzun
siirmesi ve yapurimlarin Iran’a uygulanan yap-
urimlara benzer gekilde uzun siire uygulanmast
ise az gelismis ve gelismekte olan tilkeler bagta
gelmek tizere tiim tilkeleri ve kiiresel ekonomik
sistemi ciddi bir daralmaya siiriikleyebilir. Savas
sonrasinda Bati merkezli ekonomik sisteme al-
ternatiflerin olusturulmasi yoniinde cabalarin
artirilmast muhtemel gortiniirken Cin ve Hin-
distan gibi yiikselen ekonomilerin alacagi tutum
kiiresel ekonomik ve siyasi sistemin gelecegini

yakindan ilgilendirmekeedir.
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Bu analiz Rusya-Ukrayna savasi nedeniyle Amerika Birlesik Dev-
letleri (ABD), Avrupa Birligi (AB) ve muttefikleri basta olmak lzere
bazi aktorler tarafindan Rusya’ya uygulanan yaptirimlari ve bunlarin
enerji giivenligine etkilerini incelemektedir. Rusya’nin enerji ureti-
mini ve ihracatini inceleyerek baslayan calisma petrol, dogal gaz ve
komiir sektoriine uygulanan yaptirimlarin kiiresel enerji piyasalari
tizerindeki etkilerini analiz etmektedir. S6z konusu etkilerin secilmis
bazi lilkelere yansimalarinin ele alinmasinin ardindan yaptirimla-
rin gelecegi tartisilmaktadir. Son boliimde ise Rusya’'nin enerji kay-
naklarinin uluslararasi piyasalardan cekilmesinden dogacak acigin
kapatilip kapatilamayacagi ve Rus enerji ihracatina en fazla bagimli
olan AB’nin alternatif tedarikci arayislarini degerlendirmektedir.
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