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Altin tasarruf ekosisteminde siirec ve sistem nasil isleyecek?

e Yeni dizenleme kime, ne kazandiracak?

¢ Yeni diizenlemenin farki ne olacak?

GiRiS

Tiirkiyede yillardir konusulan ve ge¢miste farkli adim-
larla da hayata gegirilmeye caligilan ancak heniiz iste-
nen olgiide sonug alinamayan yastikaltindaki altinla-
rin ekonomiye kazandirilmasi konusunda 12 Subat'ta
yeni ve daha kapsamli bir adim aulmistr.

Yeni altin tasarruf ekosistemi ile yastikaltr altin-
larin finansal sisteme entegrasyonunun saglanmasi
amaglanmaktadir. Bu tegvik ve tedbirler kapsamin-
da halkin yastikalti birikimlerinin (ziynet altinla-
rin) ekonomiye ve finansal sisteme daha hizli ka-
zandirilmasi hedeflenmektedir. 12 Subatta Hazine
ve Maliye Bakanliginin ilan ettigi yeni diizenleme
(altin tasarruf ekosistemi) ile Tiurkiyede 5 bin ton
oldugu tahmin edilen yastikaltindaki altinlarin ta-
sarruflarinin ekonomiye ve finansal sisteme entegre
edilmesi amaglanmaktadir.

Konuyla ilgili teknik ayrintlar ise heniiz resmen
ilan edilmemis, resmi mevzuat heniiz yayimlanmamis-
ur. Tebliglerin Resmi Gazetede yayimlanmasinin he-

men ardindan uygulama yiriirlige girecekeir.

BILAL BAGIS

SUREC VE SISTEMIN iSLEYisi

Diizenleme ile genis ve kapsamli bir altin ekosistemi
(alun tasarruf ekosistemi) veya alun kabul ve deger-
lendirme ekosistemi olusturulmasi hedeflenmektedir.
81 ilde fiziki ve siirekli calisan altin teslim nokralar
olacakur. Bu teslim noktalari ise kuyumcular, plat-
formlar veya bankalar olabilecektir. 1 Mart 2022'den
itibaren her ilde en az bir tane olmak tizere Mart i¢inde
1.500’tin iizerinde kuyumcu ile ¢alismaya baglanacak-
tir. 2022 sonuna kadar ise en az 10 bin kuyumcuya
ulagilmasi hedeflenmektedir.

Bir anlamda Tiirkiye'de bir siiredir tizerinde ca-
lisilan ve pilot uygulamalart yapilan, giivenligi kanit-
lanan, devlet bankalari ve kuyumcularin (su an 150
civari oldugu ifade edilmekte) is birligi ile yiiriitiilen
“Kuyumcu Altn Degerlendirme Sistemi” (KAD-SIS)
yurt geneline yayilmis olacakur. Elinde fiziki altun ta-
sarrufu olanlar akredite, giivenilir ve her an ulagilabilir
fiziki altun teslim noktalarina (platformlar, kuyum-
cular ve bankalara) fiziksel altin tasarruflarini (ziynet
alunlar) degerleme igin her giin getirebilecektir. Ku-

yumcu, banka ve platformlara kag gram altn getirilirse
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o kadar ol¢tide altin, saf altna gevrilecektir. Alunlar
ayni zamanda istendigi zaman fiziksel olarak geri de
alinabilecektir. Istenildigi zaman ayni 6l¢iide ama bu
defa yeni iiretilen alun fiziki olarak banka ve kuyum-
culardan geri ¢ekilebilecektir. Toplanan ziynet altnlar
ise alun depo hesaplari, altun katulma hesaplari, altin
déntisiimlii TL mevduat hesaplari ve altin doniigiimli
TL kaulma hesaplar: gibi finansal enstriimanlarda de-
gerlendirilerek altn tasarrufu sahiplerine faiz veya kar
pay! kazandiracakur.

Ozellikle katilim bankalar1 ve kamunun mevduat
bankalarinin (devlet bankalarinin) bu konuda 6ncii
olmasi beklenmektedir. Katlim bankalart da katilim
hesaplari ile hem deger koruma hem kar pay: firsat
sunacaktr. Ancak 6zel bankalarin sisteme kazandiril-
masi da onemlidir. Aruk altun giinti gibi sinirlamalar
olmayacak, bankalarin bazi subeleri bu hizmeti siirekli
sunacaktr. Bankalarin da kuyumcular gibi sistemin
stirekli oyuncusu olmasi ve her sehirde bu isle ilgilenen

en az bir subesinin bulunmasi planlanmaktadir.

YENi DUZENLEME

VE POTANSIYEL KATKILARI

Bu yeni diizenleme ile biiytime desteklenirken vatan-
dasin en 6nemli tasarruf aract ekonomiye kazandirila-
cakur. Bilylimenin maliyeti ve finansmani kolaylasir-
ken vatandas da devlet de sirketler de bu yeni siiregten
kazangli ¢ikacaktir.

Yeni diizenleme ve sisteme kazandirilacak altin-
lar ile “Tiirkiye Ekonomi Modeli” ¢ergevesinde ta-
sarruflarin artirilmast, hazir finansman kaynaklarinin
sisteme kazandirilmasi, bankacilik sistemindeki mev-
duatlarin ve kredi hacminin gelistirilmesi ve resmi
rezervlerin artirilmasi noktasinda 6nemli bir adim da
atilmis olacaktir. Yeni modelin, yeni kalkinma hika-
yesinin, ekonomik biiyiimenin finansmaninda mali-
yeti daha yiiksek dis tasarruflarin yerine yerli tasarruf-
lara odaklanilmasi saglanacaktr. Ulke ekonomisine
bu atil tasarruflar kazandirilirken finansmanin mali-
yeti de disiiriilecektir.

Yeni ekonomi modeli kapsaminda bu tasarruf-

lardan da faydalanilmas: 6nemli bir konudur. Guglii

kalkinma, giiclii tiretim ve giilii ihracat hedefleriyle
finansal istikrara odaklanan yeni model sayesinde bii-
yumenin disitk maliyetli ve siirdiiriilebilir finansmani
saglanacak ve ekonomi desteklenecektir.

Yeni kapsamli ekosistem, saglanacak kur istikra-
r1 izerinden herkese kazandiracak ve daha 6nceki kur
korumali hesaplar gibi bu adim da déviz kurunun is-
tikrari ve TL cinsi tasarruf mevduatlarinin cazibesinin
artirlmasint saglayacakur. Dolayisiyla alun tasarruf
ckosistemi diizenlemesi TLyi 6zendiren enstriimanla-
rin yeni bir 6rnegidir. Temel hedef ise bankacilik sis-
temindeki mevduatlari ve kredi hacmini gelistirmek,
TLye talebi ve rezervleri artirmak ve déviz kuru istik-
rarini saglamakaur.

Bu sayede tasarruflarini degerlendirebilmesi igin
yeni bir yatirim firsat, ilgesi ve ilindeki en yakin ku-
yumcular tizerinden vatandagin ayagina kadar gitmis
olacakur. Alun tasarrufu sahibine hem deger koruma
hem de gelir saglanacakur. Zira altin tasarruflar: sistem-
de kaldigi zaman zarfinda hem ciddi bir gelir kaynag:
olusacak hem de faiz geliri veya kar pay: elde edilecek-
tir. Bu sistem sayesinde tasarruflar hirsizlik ve kaybolma
gibi risklere karst giivence altina alinacak, saklama ve
tagima maliyetlerinde de diisiis yasanacakur.

Altin tasarrufu olanlar normal sartlar altinda kar-
stlastiklart altin alim satim farkindan da korunmus
olacaktir. Ani ihtiya¢ durumunda altini nakde ¢evirme
siirecinde ortaya ¢ikan fiyat farki zarar1 ortadan kalka-
caktr. Onemli bir sorun olan islenmis altinda yiizde
20’leri asan alim satim farklart da tiiketici lehine agila-
cakur. Dolayisiyla altin tasarrufu olanlarin yatirim fir-
sat1 ayaklarina kadar gelecek, alim satim farki ortadan
kalkacak, yatirimda ekstra faiz veya kar pay: elde edi-
lecek, altinlarin taginma maliyeti ve kaybolma yahut
calinma riski de ortadan kalkmis olacakr.

Kamu otoritesi ve politika yapicilar agisindan da
Merkez Bankast rezervlerini destekleme, TLye tale-
bi artirma ve déviz ihtiyacinin bir kismini karsilama
firsat1 yakalanacakur. TLyi 6zendirecek yeni bir ens-
triiman olarak TL cinsi varliklara ve TLye talep aru-
rilacakur. Bankalardaki mevduatlar ve finansal sisteme

kredi saglama hacmi de artirilmis olacakur.
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YENi DUZENLEMENIN FARKLARI

Yastikalti altinlarin finansal sisteme kazandirilmast
icin bugiine dek paydaslarla tek tek aulan adimlar
genelde pek ise yaramamistir. Bu defa ise tiim oyun-
culart bir araya getiren daha kapsamli ve biitiinciil
bir model ileri siirtilmektedir. Bu dogrultuda da genis
bir alun kabul ve degerlendirme ekosistemi olustu-
rulmasi hedeflenmektedir.

Bu dogrultuda genis bir altin tasarruf ekosistemi
olusturulacak, elinde fiziki altin tasarrufu olanlar daha
onceki gibi sadece bankalara degil platform ve kuyum-
culara da alunlarini teslim edebilecektir. Bankalarin
bazi subeleri bu fiziki altn toplama hizmetini siirekli
olarak sunacaktr. Her sehirde bu igle ilgilenen en az
bir sube olacaktir.

Binlerce kuyumcu, bankalar, platformlar, altin ra-
finerileri, Darphane, Borsa Istanbul ve Takas Bank'in
da dahil oldugu genis ve kapsamli yeni bir altin ekosis-
teminin olusturulmast hedeflenmektedir. Tiirkiye'nin
her tarafina yayilmis on binlerce kuyumcudan faydala-
nilmast da 6nemli bir baska adimdur. Ivedilikle binler-
ce kuyumcunun ve dért biiyiik rafineri ve darphane-
nin sisteme dahil edilmesi planlanmaktadir.

Tirkiyedeki yerlesiklerin yastikaltnda  yaklagik
olarak 5 bin tonluk (ortalama 300 milyar dolar dege-
rinde) alun tasarrufunun bulundugu tahmin edilmek-
tedir. Bunun ise en azindan ytizde 10’'unun ekonomiye
kazandirilmast hedeflenmektedir. Sistemdeki kuyumcu
sayis1 arttik¢a toplanan ziynet altin miktari da artacakur.
Ancak yastikalt tasarruflarin ytizde 10’u sisteme kazan-
dirilmasa bile 6nemli bir resmi rezerv kazanilabilir.

Tirkiyede 2021°deki tiim cari agigin 15 milyar
dolar oldugu, kur korumali TL vadeli mevduat hesap-
lart kapsaminda (son iki ayda) dévizden doniistiiriilen
miktarin heniiz 10 milyar dolart ancak astig1 ve tiim
diinyada bir yilda tretilen toplam altun miktarinin
100 milyar dolar civarinda oldugu disiintildiigiinde
yastikaltindaki altnlardan sisteme ¢ekilebilecek ytizde
10’luk (yaklasik olarak 30 milyar dolar degerinde) bir
payin 6nemi daha iyi anlagilacakeir.

Alun tasarruflart ile yaturim kolaylasacak, 81 ilde

fiziki ve stirekli ¢alisan altin teslim noktalari olacak-

ur. Dolayisiyla aruk altun giinti gibi altinin alinacag:
giinler ile ilgili sinirlamalar olmayacak bilakis altin
tasarrufu sahibi vatandasa tasarrufunu degerlendir-
mesi i¢in yeni bir yatirim firsati, ilgesi ve ilindeki en
yakin kuyumcular tizerinden ayagina kadar gidecek-
tir. Aruk sadece bankalar belli giinlerde altin kabuli
yapmayacak, bankalarin bazi subeleri bu fiziki altn
toplama hizmetini siirekli olarak sunacaktir. Banka-
lar da kuyumcular gibi sistemin siirekli oyuncusu ha-
line getirilecektir.

Teslim edilen altinlar istendigi zaman banka ve
kuyumculardan fiziki olarak geri ¢ekilebilecektir. Geri
cekilecek altinlar ise yeni tiretilen altinlar olarak yine
banka ve kuyumcular tarafindan geri verileceketir.

Daha 6nce ilan edilen ve bir tiir alim opsiyonu-
na benzeyen kur korumali TL mevduat hesabinda ol-
dugu gibi burada da finansal bir enstriiman yeniligi
goze carpmaktadir. Yasukalt altunlarin finansal sis-
teme kazandirilmasint amaglayan alun tasarruf eko-
sistemi aslinda bir tiir SWAP s6zlesmesi gibi yenilik-
¢i bir enstriimandir. Cin, Katar veya Birlesik Arap
Emirlikleri gibi tilkelerle yapilan SWAP anlagmalar:
ile oralardan getirilen dolar rezervlerinde oldugu gibi
bu defa da ziynet altin tasarrufuna sahip vatandas ile
(tasarruflarini sisteme entegre ederek) bir SWAP an-

lasmasi imzalanacakur.

SONUC VE DEGERLENDIRME
Yastikaltr altinlarin finansal sisteme kazandirilmast
icin bugiine dek paydaglar ile tek tek atlan adimlar
pek ise yaramamistir. Bu defa ise tiim oyunculari bir
araya getiren daha kapsamli ve biitiinciil bir model ile-
ri stirtilmektedir. Bu dogrultuda genis bir alun kabul
ve degerlendirme ekosistemi olusturulmasi hedeflen-
mektedir. Binlerce kuyumcu, bankalar, platformlar,
alun rafinerileri, Darphane, Borsa Istanbul ve Takas
Bank'in da dahil oldugu genis ve kapsamli yeni bir al-
tn ekosistemi olusturulmast planlanmakradir.
Tiirkiye Ekonomi Modeli kapsaminda kur istik-
rart ve TLye giivenin saglanmast i¢in atlan adimlarin
ilki kur korumalit TL mevduat hesab: olmustur. Ikinci

adim ise alun tasarruflarina yoneliktir. Siklikla konu-
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sulan enflasyon korumali finansman enstriimanlari da
zaman icinde degerlendirmeye alinabilir. Ttirkiye ka-
yitlt tasarruflart yetersiz bir tilkedir. Yastikalti altnlar
sisteme entegre edecek bu yeni siireg (SWAP sozles-
mesi) bu agidan 6nemli bir agig1 kapatacakur. Bu giri-
sim sayesinde biiylimenin finansmani daha yiiksek bir
oranda yerli enstriimanlarla saglanmis olacakur. Tiir-
kiye’nin resmi déviz rezervleri de nispeten diisiikeiir.
Yastikalt altinlarin sisteme kazandirilmast resmi déviz
rezervleri noktasinda da 6nemli katkilar sunacakur.
Temel hedef mevduatlari ve kredi hacmini ge-
listirmek, TLye talebi artirmak ve déviz kuru is-

tikrarini saglamakur. Ayrica bankacilik sistemi de

sisteme kazandirilacak altin tasarruflari iizerinden
desteklenecek, altin mevduatlart ve rezervleri arta-
cak, kredi hacmi genisleyecektir.

Bireysel tasarruf sahiplerinin ellerindeki altin
tasarruflar1 da daha likit olacak, altin tasarruflarina
bagli komisyon ticretleri gibi kesintiler ve masraflar
sifirlanacaktir. Dahast altin tasarruflarinin sistemde
kaldig1 zaman zarfinda faiz geliri veya kar pay1 da
kazanilmis olacaktir. Tiim bu pozitif katkilara ilave-
ten tasarruflarin hirsizlik yahut kaybolma gibi riskle-
re kargi giiven altna alinmasi ile birlikte saklama ve
tastma maliyetlerinin disiiriilmesinin de ekonomiye

olumlu yansimalari olacaktir.
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