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TAKDIM

Koronaviriis (Covid-19) salgini nedeniyle yasanan krizin diinyaya etkisinin basta sag-
lik olmak {izere ¢ok degisik alanlarda oldugu goriiliiyor. Petrol fiyatlarinda s6z konu-
su olan biiyiik diistisler enerjinin de bu alanlardan biri oldugunu gosteriyor. Salginin
yayillmasini dnleme amaciyla alinan tedbirlerin ekonomiyi yavaglatmasi enerjiye olan
talebi ciddi oranda diisiiriince bu talep eksikliginden ilk etkilenen petrol fiyatlar1 oldu.
Ardindan dogal gaz ve diger enerji kaynaklarinin fiyatlarinda da diisiisler yasandi.
Salginin ekonomik zararlarinin saglik alanindaki zararlarindan ¢ok daha bii-
yiik olacagini goren bir¢ok iilke, May1s ve Haziran aylarindan itibaren ekonominin
carklarini yeniden dondiirecek normallesmeye doniis kararlari almaya bagladilar.
Bu karariilk alan Cin'in ardindan salginin en fazla 6liime yol agtig1 Avrupa iilkeleri
ve ABD ekonomide normale dénmeye cabaliyorlar. Baz iilkeler salginla miica-
delede daha bagarili bir karneyle bu adimlar: atarken bazilar ise viriisii yeterince
ciddiye almamalarinin sonucu olarak ytiksek diizeyde can kayiplar1 yasanmaya de-
vam etmesine ragmen kisitlamalar1 kaldirip is hayatini canlandirmaya ¢alisiyorlar.
Bu raporun yazilmasina baglandiginda salgin daha ¢ok Avrupa ve ABD'yi kasip
kavururken yayimlanmasi agamasinda Latin Amerika en fazla 6liimlerin yasandig1
bolge haline geldi. Latin Amerika gibi Rusya ve Hindistan'in da gok yiiksek giinliik
enfekte olan insan sayisiyla resmin pargast olmasi krizin 6nemli bir siire diinya
ekonomisini etkileyecegini gosteriyor. Bunun yaninda halen asis1 bulunamayan
koronaviriisiin ikinci ve tigiincli dalgalarina dahil risklerden bahsedilmesi de bu
etkinin diizeyi ve siiresi konusunda dogru 6ngoriiler yapilmasini zorlastiriyor.
Salginin enerji sektoriine etkisi agisindan bakildiginda enerji ithalatcisi il-
kelerde yasanan ekonomik krizin dogrudan enerji ihracatgisi tilkelere yansidigi
goriliir. Virtsiin ilk tespit edildigi Cindeki talep diisiisiiyle birlikte hizla diisen
enerji fiyatlar1 petrol ve dogal gaz ihracatgisi tilkelerin ekonomilerini ciddi sekilde

sarsmaya basladi. Bagta Rusya, Suudi Arabistan, BAE, Irak ve Cezayir olmak iize-
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re enerji ihracatcisi tilkelerin krizle miicadelelerinin basarisini s6z konusu enerji
tirtinlerinin ihracatina bagimlhiliklarinin derecesi belirleyecektir. Ozellikle biitge
gelirlerinde enerji ihracatinin pay1 ¢ok yiiksek olan ve déviz rezervleri de yiiksek
miktarda olmayan iilkeler i¢in petrol ve dogal gaz fiyatlarinin uzun siire diisiik
diizeyde seyretmesi ciddi ekonomik ve siyasal sonuglar dogurabilir.

Enerjisi ithalatcisi iilkeler agisindan bakildiginda ise basta petrol olmak tizere
enerji fiyatlarinin diismesi ilk asamada bu tilkeler i¢in oldukga pozitif bir gelisme
olsa da ihracater iilkelerin yasadig1 sorunlarin kiiresel ekonomik dongii gergeve-
sinde onlar1 da etkileyecegini ifade etmek gerekir. Ayrica net enerji ithalatcisi olan
Avrupa {ilkelerinin petrol ve dogal gaz alaninda faaliyet gosteren dev enerji fir-
malarinin yagayacagi sorunlarin bu iilkelere vergi kayiplar ve artan issizlik olarak
yanstyacagini da vurgulamak gerekir.

Salgin nedeniyle yasanan krizin saglik ayagini ¢ok basarili bir sekilde yoneten
Tiirkiye'nin ekonomi alaninda da aldig tedbirlerle 2020’yi Avrupa, ABD ve bazi
Latin Amerika tilkelerine gore daha az zararla atlatacag: goriiliiyor. Enerji agisin-
dan ithalata bagiml olan Tiirkiye'nin diisen enerji fiyatlar1 sayesinde yaklagik 15
milyar dolarlik bir fayda saglayacag: 6ngoriilse de basta Rusya olmak {izere enerji
ihracatgisi iilkelerde yasanan krizin derinligi bu iilkelerden Tiirkiye'ye gelen turist
say1sini etkileyecektir.

Tiirkiye agisindan koronaviriis salgininin gosterdigi onemli bir sonug ise her
alanda kendi kendine yeterli olmanin 6nemidir. Salgin sirasinda bir¢ok iilkenin
temel saglik iirtinlerine erisim konusunda yasadig1 sorunlar diisiintildiigiinde bu
konuda sorun yagsamayan ve hatta hizli tepki vererek solunum cihazlari iretip ih-
rag edebilen Tiirkiye'nin bagarili bir performans gosterdigi goriilmektedir. Ancak
ornegin enerji tedarikinde soruna yol agan bagka bir kriz s6z konusu olursa bu
acidan kendi kendine yeterli olmayan Tiirkiyenin ciddi sorunlar yasamas: kagi-
nilmaz olacaktir. Bu nedenle son dénemde yogunlastirilan petrol ve dogal gaz
arama ¢abalarinin kesintisiz bir gekilde stirdiiriilmesi Tiirkiye'nin enerji sektorii-
nii dogrudan etkileyecek krizler sirasindaki hazirlik diizeyi agisindan ¢ok 6nem-
lidir. Ayrica petrol ve dogal gaz depolama kapasitesinin de artirilmasi bu konuda

atilmasi gereken adimlar arasindadir.

Prof. Dr. Burhanettin Duran
SETA Genel Koordinatorii




GIRIS

Cin'in Wuhan kentinde Aralik’ta ortaya ¢ikan ve kisa siirede kiiresel bir salgina yol
agan koronaviriisiin (Covid-19) 6zellikle diinyanin ekonomi merkezlerinde biiyiik
bir tahribata yol agtig1 goriiliiyor. Salginin baglamasinin ardindan gegen alt1 aylik
stire icerisinde kiiresel ekonominin en 6nemli merkezleri olan Cin, Avrupa iilkele-
ri ve Amerika Birlesik Devletlerinin (ABD) sorunun saglik boyutunu yonetmekte
zorlanmalar1 nedeniyle derin bir ekonomik krize siirtiklendikleri anlagiliyor.
Etkileri itibarryla 1929-1930 Diinya Ekonomik Buhrani ile karsilastirilan ve hatta
bazi kesimlerce ondan daha derin bir kriz olarak nitelendirilen koronaviriis krizinin
2020de diinya ekonomisini biiyiik bir resesyona siiriiklemesinin kesin oldugu diisii-
niilityor. Daha yilin ilk ¢eyreginde iiretimde yasanan diisiisler ve buna baglh olarak
hizla artan issizlik oranlar1 yilin geri kalaninin zor gececegine dair isaretler veriyor.
Ikinci ¢eyregin ekonomik gostergeler agisindan yilin en kotii dénemi olacagi ardin-
dan iglincti ¢eyrekle birlikte toparlanmanin baglayacagina dair beklentiler olsa da
bunun gergeklesip gerceklesmeyecegini salginin bundan sonraki seyri belirleyecektir.
Uluslararasi Para Fonu'nun (IMF) tahminlerine gore 2020de diinyanin gelismis eko-
nomilerinin yiizde 6,1 kiigiilmesi beklenirken bu kii¢iilmenin Avro Bolgesinde yiizde
7,5€ ulagmasi 6ngoriilityor. Kiiresel dl¢ekte beklenen genel kii¢lilmenin yiizde 3 ola-
rak ongoriilmesi ise diinyanin geri kalan iilkelerinin krizden etkilenme diizeylerinin

Avrupa ve ABDden daha az olacag beklentisine dayaniyor.!

1 “World Economic Outlook, April 2020: The Great Lockdown”, IME, https://www.imf.org/en/Publications/
WEO/Issues/2020/04/14/weo-april-2020, (Erigim tarihi: 20 Nisan 2020).
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GRAFiK 1. DUNYA GENELINDE EKONOMiK BUYUME BEKLENTILERi
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Kaynak: World Economic Outlook, IMF (Nisan 2020)

Cin’in ardindan Avrupadan da sanayi iiretiminde yavas yavas toparlanma
sinyalleri gelse de basta turizm, ulastirma ve gastronomi olmak {izere hizmet
sektoriiniin bir¢ok alaninda normallesmenin uzun siirecegi ve bu is kollarinin
ekonomiye yaptiklar: katki azalirken issizligi artiran sektorler olarak 6ne ¢ikacak-
lar1 6ngoriiliiyor. Ozellikle enerji kaynaklarini yogun sekilde kullanan hava yolu
sirketlerinin krizden dnceki yolcu kapasitesine ulasmalarinin uzun zaman alacag:
tahmin ediliyor.

Ekonomide yagsanan durgunlugun en fazla etkiledigi ve etkilemeye devam
edecegi alanlarin baginda enerji sektorii geliyor. 2020’nin enerji ihracatgilari igin
olduk¢a zor bir yil olacagy, rezervleri yeterli olanlarin krizin etkilerini daha az
hissedecegi fakat rezervleri yetersiz olup da enerji ihracatina bagiml olan il-
keleri ciddi istikrarsizliklarin bekledigini ifade etmek gerekir. Krizden simdiye
kadar en fazla etkilenen enerji sektoriiniin ise petrol oldugu goriiliiyor. Petrol
ihrag¢ eden tilkelerin tiretim kotalar1 konusunda anlagmakta ge¢ kalmalar1 Ni-
san igerisinde petrol fiyatlarinda tarihi diistislerin yasanmasi sonucunu dogurdu.
Heniiz koronaviriis salgin1 dncesinde aralarindaki rekabeti tirmandiran OPEC
tiyeleri ile Rusyanin bagini ¢ektigi diger ihracat¢i tilkeler talepteki azalmaya
ragmen tretimlerini daha da artirma yolunu segtikleri i¢in petrol fiyatlar: dii-

stis egilimindeydi. Salginla birlikte talepteki diisiisiin asir1 derecede hizlanmasi

10
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GRAFIK 2. PETROL VE DOGAL GAZ FiYATLARININ GELIi$iMi (2020)
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Kaynak: World Economic Outlook, IMF (Nisan 2020).

OPEC+ platformu altinda bir araya gelen petrol ihracat¢ilarini 9 Nisanda giinde
9,7 milyon varillik bir arz kisitlamasi karar1 almaya zorlad1 ancak talepteki azal-
ma bu rakamin ¢ok iizerinde olmasi nedeniyle bu karar da fiyatlardaki disiisii
engellemedi. Petrol fiyatlarindaki kadar olmasa da dogal gaz fiyatlarinda da yilin
basindan beri 6nemli bir diisiis s6z konusu oldu.

Bu raporda koronaviriis salgini nedeniyle yasanan ekonomik krizin diinya
enerji piyasasina etkileri incelenmektedir. Bu ¢ercevede kriz nedeniyle enerji
talep, arz ve fiyatlarinda yasanan gelismelerin enerji ihracatgisi ve ithalatgis:
tilkelere ekonomik etkileri ele alinmaktadir. Bu kapsamda gerek yilin bagindan
giinimiize kadar yasanan gelismeler gerekse ilgili uluslararasi kuruluglarin yil
sonu i¢in dngoriileri analiz edilmektedir. Ayrica raporun son béliimiinde krizin
Tirkiye'ye etkileri ve Ankaranin bu etkileri azaltmak i¢in izledigi politikalar

irdelenmektedir.
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OPEC UYELERI

Biisra Zeynep Ozdemir

Arastirmaci, SETA Enerji Arastirmalart Direktorliigii

Petrol Thra¢ Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ilk kez 1960’ta Bagdat Konferansr'nda
bes iilke (Iran, Irak, Kuveyt, Suudi Arabistan ve Venezuela) tarafindan goriistl-
miis 1965’te vizyon ve misyonunu ilan ederek bugiinkii merkezinin bulundugu
Viyanada resmen kurulmustur. O tarihten bu yana petrol iireticileri “OPEC iiye-
leri” ve “OPEC disindaki tireticiler” olarak ikiye ayrilmaktadir.

Yom Kippur Savag: sirasinda Israile yardim eden Batili iilkelere uyguladigi am-
bargo ile tarihteki ilk petrol krizinin ¢ikmasina neden olan 6rgiit etkisinin boyutlarini
acikea gostermistir. Zamanla Batili sirketlerin petrol piyasasindaki iistiinliigit OPEC’in
eline gegmis ve orgiit petrol fiyatlari iizerinde s6z sahibi olan bir kartele déntigmiistiir.
Bugiin hala petrol denildiginde ilk akla gelenlerden biri siiphesiz OPECtir.

Cinde ortaya ¢ikan ve hizla diinyaya yayilan koronaviriis (Covid-19) kiire-
sel ekonomik aktiviteyi ciddi bir duraksama donemine iterken petrol talebini de
dogrudan etkilemistir. Cok sayida iilkede alinan karantina 6nlemleri basta turizm
olmak tizere pek ¢ok sektorii olumsuz etkileyerek petrol talebinde azalmaya ne-
den olurken yurt ici ve yurt dis1 seyahat kisitlamalari ise talebi daha derinden
sarsmigtir. Ortaya ¢ikan bu durum halihazirda arz fazlas1 nedeniyle fiyatlarin ge-
rileme trendinde oldugu petrol piyasalarinda daha 6nce goriilmemis gelismelere
yol agmustir. Koronaviriis etkisiyle ortaya ¢ikan “gelmis ge¢mis en biiyiik petrol
tsunamisi”! OPEC tiyelerine daha da fazla 6nem atfedilmesine neden olmustur.

2016dan bu yana basta en biiyiik petrol iireticilerinden Rusya olmak iize-
re Azerbaycan, Bahreyn, Kazakistan, Malezya, Meksika, Giiney Sudan, Sudan ve
Umman OPEC ile “OPEC+” ¢atis1 altinda kiiresel piyasalarda olusan petrol arzi
fazlaligini azaltmaya calismaktadir. Aldiklar: iretim kisintis1 kararlariyla hedefle-
dikleri fiyatlar1 —ve tabii ki petrol ihracatindan elde ettikleri gelirleri— artirmaktur.
9 Mart 2020'de gergeklestirilen toplantida ise bu hedef konusunda ciddi bir ba-
sarisizlik ortaya ¢ikmistir. Bunun nedeni ise OPEC+ iilkelerinin 6nde gelen {ire-
ticilerinden Suudi Arabistan ve Rusyanin iiretim kisintis1 konusunda ciddi bir
fikir ayrilig1 yasamasidir. Toplant1 sonunda Rusya disindaki OPEC+ mensuplari
1,5 milyon varil/gilinliik kisint1 (OPEC 1 milyon varil/giin, OPEC dis1 iireticiler

1 Robert McNally, “Oil Market Black Swans: COVID-19, The Market-Share Wat and Long-Term Risks of Oil Volati-
lity”, Center on Global Energy, 2 Nisan 2020, https://energypolicy.columbia.edu/research/commentary/oil-market-
black-swans-covid-19-market-share-war-and-long-term-risks-oil-volatility, (Erisim tarihi: 20 Nisan 2020).
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500 bin varil/giin) tizerinde anlagmistir.” Rus tarafi ise alinabilecek en mantikli
kararin koronaviriisiin etkilerini tam olarak anlayabilmek i¢in yaza kadar bekle-
mek oldugunu ileri stirmiistiir. Bu gerek¢eyle Suudi Arabistan’in kesinti talebine
karsi ¢ikan Rusya yaklasik ii¢ yildir siirdiirditkleri OPEC+ ittifakini tehlikeye sok-
mugtur. Toplantinin sonunda 9 Mart giinii petrol piyasalar1 en son Korfez Savast
doneminde goriilen bir diisiisle karsilasmis ve Brent petroliin varil fiyat1 30 dolar
seviyesinin altina diismistiir.’

Takip eden giinlerde Rusya istedigi miktarda tiretim yapma hakkina sahip
oldugunun altini ¢izerek tiretimi artirma karar1 aldigini ilan etmistir. ABD’nin as-
kiya aldig1 Iran yaptirimlarini yeniden uygulamaya baglamasi sonrasinda kiiresel
petrol pazarindaki payini genisleten Rusya miisteri kaybetme endisesiyle iiretim
kisintisina karst ¢ikmustir. Rus petrolciilerinin diistik fiyatlara karsi direnci daha
zayif olan Amerikan “kaya petroli” (shale oil) tireticilerini piyasadan silmek iste-
digi de disiiniilmektedir. Dahasi Rusyanin bazi iiretim sahalarindaki petrol ku-
yular1 jeolojik yapilari geregi tiretimin durdurulup yeniden baslatilmasina elveris-
li degildir. Agir petrol iiretilen bu kuyular Rusya’nin yani sira Venezuela, Kanada,
ABD, Meksika, Brezilya, Irak, Kuveyt ve Suudi Arabistanda da goriilmektedir.*
S6z konusu kuyularin bu 6zel durumu pek ¢ok tireticiyi tiretimi kisma/durdurma
konusunda geri adim atmaya zorlamaktadir. Rusya'nin tutumuna Suudi Arabistan
tarafindan daha sert bir yanit verilerek ulusal petrol sirketi Aramconun iiretimi
13 milyon varil/giine ¢ikaracagi agiklanmistir. Béylece OPEC+ toplantisinda fitili
ateslenen petrol fiyatlari savasi resmen baslamistir.

Diisen petrol fiyatlar1 ekonomisi petrol ve dogal gaz ihracatina bagli olan
OPEC tiyeleri ve pek ¢ok iilke i¢in tehdit unsuru haline gelmistir. Basta genis fi-
nansal kaynaklari iceren “Vizyon 2030”u ilan eden Suudi Arabistan olmak tizere
Irak, Iran, Venezuela ve Libya gibi halihazirda i¢ karigiklik ve yaptirimlara sahne
olan iilkelerin 30 dolar civarindaki fiyatlara uzun siire dayanmas:1 miimkiin go-
rinmemektedir. Yalnizca Suudi Arabistanin bile Vizyon 2030’u hayata gegirebil-
mek adina 75-80 dolar seviyesinde petrol fiyatlarina ihtiyaci oldugu ve biitgesini
buna gore planladig: bilinmektedir. Fakat Asyadaki miisterilerini (Cin ve Japon-

ya) yakin bir zamanda Rusya’ya kaptiran Suudi Arabistanin onlar1 geri almak ve

2 “178" (Extraordinary) Meeting of the Conference Concludes’, OPEC, 5 Mart 2020.
3 Biigra Zeynep Ozdemir, “Petrol Fiyatlarindaki Tarihi Gerileme”, SETA Perspektif, Sayt: 264, (Mart 2020).

4 “Heavy Crude Production Hit Hard by OPEC Cuts’, Oil Price, https://oilprice.com/Energy/Crude-Oil/Heav-
y-Crude-Production-Hit-Hard-By-OPEC-Cuts.html, (Erisim tarihi: 25 Nisan 2020).
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Rusyaya bir ders vermek istemesi ekonomisini zora sokacak hamleler yapmasina
neden olmustur.

Giderek yayilan koronaviriis neticesinde daha fazla sayida tilkenin karanti-
na onlemleri alarak kiiresel petrol talebini yavaslatmasi stirerken 9 Mart’taki top-
lantidan sonra petrol fiyatlar: 20 dolar seviyelerini test etmistir. Ortaya ¢ikan bu
durum Suudi Arabistan ve Rusyanin yeniden diplomasi kanallarini isletmeleri
sonucunu dogurmustur. Petrol fiyati savaglarinin baslangicindan tam bir ay sonra
9 Nisan 2020de OPEC+ yeniden bir araya gelmistir.

9 Nisanda OPEC ve OPEC dis1 petrol iireticileri o zamana dek yapilmis en
genis katilimli toplantiyr gerceklestirmistir. OPEC+ tiyelerinin yani sira Norveg,
Masir, Arjantin, Kolombiya, Trinidad Tobago ve Meksika toplantida kiiresel petrol
piyasalarindaki durgunlugu asmak adina yeni bir arz kesintisini tartismistir. Kaya
petrolii direticilerini korumak kaygisiyla hareket eden Amerikan Bagkani Donald
Trump tarafindan da tesvik edilerek bir araya gelen taraflar May1s ve Haziran ay-
larinda 9,7 milyon varil/giin, Temmuz-Aralik déneminde 7,7 milyon varil/giin,
Ocak-Nisan 2021 déneminde ise 5,8 milyon varil/giin arz kisintisi tizerinde an-
lagmistir.’> ABD yaptirimlarina maruz kalan iran ve Venezuela ile Libyanin ki-
sintidan muaf tutulmasina karar verilmistir. Toplantida hazir bulunan Meksika
ise kendisinden beklenen miktara kars: ¢ikmis ve ancak 100 bin varil/giin kisint1
yapabilecegini agiklamistir.®

OPEC+ anlagmasinin petrol fiyatlarini beklendigi gibi 30 dolar seviyesinden
yukariya tastyamamasi orgiit icinde endigseye neden olmustur. Orgiitiin de facto
lideri Suudi Arabistan, kendisine taninan 11 milyon varil/giinliik {iretim yerine
Mayis'ta 8,5 milyon varil/giin tiretim yapacagini agiklamis, Kuveyt ise kendisin-
den beklenen arz kisintisin1 1 Mayis 6ncesinde yerine getirecegini duyurmustur.”
Daha sonra petrol piyasasini rahatlatma siirecini hizlandirmak adina 12 Mayis’ta
Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) ve Kuveyt goniillii olarak ta-
ahhiit ettikleri iiretim kisintis1 miktarlarini sirastyla 1 milyon varil/giin, 100 bin
varil/giin ve 80 bin varil/giin artiracaklarini agiklamistir.®* Ancak Uluslararas:
Enerji Ajansrnin (IEA) tahminlerine bakildiginda OPEC+ iilkelerinin anlastig:

arz kisintis1 miktarlarinin kiiresel petrol talebindeki diisiisii dengelemekte yetersiz

5 “The 10th Extraordinary OPEC and Non-OPEC Ministerial Meeting Concludes”, OPEC, 12 Nisan 2020.
6 “Mexico to Cut Oil Production by 100.000 Bpd from May: Officials”, Reuters, 12 Nisan 2020.

7 “Saudi Aramco Supplies 8.5 Million Bpd of Oil As of May 17, OPEC, 17 Nisan 2020; “Kuweit Starts Adjusting
Its Oil Production Before May 17, OPEC, 23 Nisan 2020.

8 Monthly Oil Market Report, (OPEC, Avusturya: 2020).
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kalacag1 anlagilmaktadir. Ajansa gére Mart’ta 11 milyon varil/giin ve Nisanda 29
milyon varil/giin gerileyen talep Mayis'ta 26 milyon varil/giin, Haziranda ise 15
milyon varil/giin daralacaktir (Grafik 1).° Boyle bir ortamda 9,7 milyon varil/giin-

likk bir arz kisintisinin OPEC+ tilkelerinin beklentisini karsilayamayacag agiktir.

GRAFIK 1. KURESEL PETROL TALEBINDEKI AYLIK DEGIiSiM

(2019'A GORE 2020)

Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Tem. Agustos Eylil Ekim Kasim Aralik
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Kaynak: IEA

Ekonomileri biiyiik 6lgiide petrol gelirlerine bagh olan OPEC iiyelerinin ko-
ronaviriis ile birlikte azalan talepten ve gerileyen petrol fiyatlarindan ciddi zarar
gorecegi disiiniilmektedir. Uluslararasi Para Fonuwnun (IMF) yayimladig1 bazi
petrol iireticisi iilkelerdeki biit¢e dengesi i¢in gerekli olan basa bas petrol fiyatlar1
incelendiginde 30 dolar seviyelerindeki fiyatlarin hepsi igin krize neden olabile-

cegi agik¢a goriilmektedir (Tablo 1).

TABLO 1. BAZI OPEC ULKELERI iiN BASA BAS PETROL FiYATLARI
(2020-2021, DOLAR/VARIL)

Cezayir 157,2 109,3

iran 389,4 319,5

Irak 60,4 54,0

Kuveyt 61,1 60,3

Libya 57,9 70,3

Suudi Arabistan 76,1 66,0
Kaynak: IMF

9 “Global Energy Review 20207, IEA, Nisan 2020.
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Hiikiimetlerin biit¢elerinin dengelendigi sinira isaret eden basa bas petrol fi-
yatlar1 koronaviriis etkisi nedeniyle ulasilabilir goriinmemektedir. May1is 2019dan
bu yana tek tarafli Amerikan yaptirimlari ile karsi karstya gelen ve petrol ihra-
catinda ciddi azalma gergeklesen Iran’in bu durumdan en ¢ok zarar gorecek iil-
kelerden biri olacag: disiiniilmektedir. Yaptirimlarin basladigi Mayis 2019dan
itibaren azalmaya baglayan Iran’in petrol {iretimi koronaviriis sonrasinda daha da
gerilemigtir (Grafik 2). Iran yaptirimlara kars1 ¢ikan Cin'e yaptirim éncesi ddneme
gore —daha az miktarda da olsa- petrol ihrag etmeye devam ederken Cinde tale-
bin gerilemesi Iran’in petrol ihracati ve gelirlerinin azalmasina neden olmustur.
Basa bas petrol fiyat1 ile petrol fiyat: arasinda olusan u¢urum da tilkenin orta ve
uzun vadede ciddi ekonomik kriz ile karsilasacagina isaret etmektedir. Y1l sonun-
da yaklagik 10 milyar dolarlik bir biitge agiginin ortaya ¢ikacagi éngoriilen Iran
ekonomisinin yiizde 6 oraninda kiigiilecegi tahmin edilmektedir."” Iran yonetimi
tilkelerinin koronaviriis salginindan en ¢ok etkilenen tilkelerden biri olmasi ne-
deniyle pandemi siirecinde ABD’ye siklikla yaptirimlarin kaldirilmasi ¢agrisinda

bulunmussa da ¢agrilari karsilik bulmamigtir."

GRAFIK 2. iRAN’IN HAM PETROL URETiMi (MAYIS 2019-NiSAN 2020, BiN VARIL/GUN)
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Kaynak: CEIC Data

Cezayir azalan petrol talebinden ve fiyatlarindan en fazla etkilenecegi 6ngo-
riilen bir diger OPEC iiyesidir. En eski LNG ihracatgilarindan biri olan Cezayir’in
gerileyen dogal gaz talebinden de etkilenmesi kaginilmazdir. Halihazirda El-Kaide

gibi terdrist gruplarin eylemlerine sahne olan iilkenin BP ve Statoil gibi yabanci

10 “World Economic Outlook - April 2020: The Great Lockdown”, IME, 14 Nisan 2020.
11 “Iran Says U.S. Sanctions are Taking Lives. U.S. Officials Disagree”, The New York Times, 1 Nisan 2020.
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yatirimcilar: kaybetme noktasina gelmesi enerji sektoriinde belirsizlige neden ol-
mugken koronaviriis salgini bu belirsizlikleri daha da derinlestirmistir. 2019da
bir 6nceki yila gore yaklasik yiizde 10 oraninda gerileyerek ortalama 64 dolar olan
Brent petrol fiyat: iilkede biitce agiginin iki katina ¢ikmasina yol agmustir.'* Ko-
ronaviriis salginiyla azalan petrol ve dogal gaz talebinden de olumsuz etkilenen
tilkenin 2020 yil sonunda yiizde 5,2 oraninda kiigiilecegi 6ngoriilmektedir.”
Gayrisafi yurt ici hasilas1 (GSYH) yaklasik yiizde 50 oraninda petrol gelirlerine
bagli olan diinyanin en biiyiik petrol iireticilerinden Suudi Arabistan'in ekonomisinin
koronaviriisiin de etkisiyle daha yilin ilk ¢eyreginde ciddi zarar gordiigii tahmin edil-
mektedir. Rusya ile girdigi rekabet ile Nisanda giinde 11,5 milyon varil petrol iireten
tilkenin Mayis'tan itibaren kisintiya gitmesi beklenmektedir (Grafik 3). Rekor diizey-
de gerileyen petrol fiyatlarnn ihtiyaci olan baga bas petrol fiyatinin yaklagik yarisina
denk diigmesinin OPEC’in de facto liderini finansal agidan zorlayacag diisiiniilmekte-
dir. 2019 y1l sonu rakamlari ile karsilastirildiginda 2020’nin ilk ¢eyreginde biitge ag1g1-
nin ylizde 7’ye yakin artis gosterdigi tahmin edilirken y1l sonuna dogru bu agigin daha
da artacag1 6ngoriilmektedir."* IMF’ye gore yil sonunda yiizde 2,3 oraninda kiiciilecegi
ongoriilen Suud ekonomisinin bagta Vizyon 2030 olmak {izere yiiksek finansman ge-

rektiren ¢ok sayida projeyi askiya almak zorunda kalacag: diisiintilmektedir.

GRAFIK 3. SUUDi ARABISTAN’IN HAM PETROL URETiMi (MAYIS 2019-NiSAN 2020,

BiN VARIL/GUN)
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Kaynak: CEIC Data

12 Yadullah Hussain, “Fragile Five: These OPEC Producers are on the Verge of Collapse If Oil Prices Don't Sta-
bilize Soon”, Business Financial Post, 30 Mart 2020.

13 “World Economic Outlook — April 2020: The Great Lockdown’”.

14 Dale Gavlak, “Why COVID-19 is a Double Whammy for Middle East Countries”, Voice of America, 15 Nisan
2020.
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Irak, Kuveyt ve Libyada baga bas petrol fiyatlarinin diger iilkelerdekilere gore
daha disiik seviyede oldugu goriilse de Irak ve Libyada yasanan sorunlar bu il-
kelerin ekonomilerini daha kirilgan hale getirmektedir. Irak’ta hitkiimet kurma
galismalar1 halen siirerken iilkenin en biiyiik gelir kalemi olan petrole yonelik
talebin azalmasinin ve fiyatlarinin gerilemesinin Orgiitiin ikinci biiyiik petrol
tireticisi olan Irakin ekonomisini yil sonunda yiizde 4,7 oraninda gerilemeye
zorlayacag1 diistiniilmektedir.’” Buna karsin daha 6nce yapilan iiretim kisintisi
anlagmalarina gerektigi 6lgiide riayet etmeyen tilkenin son OPEC+ anlagsmasina
uyup uymayacagl merak edilmektedir.'® Zira iilkede Mayis 2019'dan bu yana pet-
rol iiretiminde benzer rakamlar gozlemlenmektedir.'” Libyada devam eden i¢ sa-
vas ise lilkedeki petrol iiretimini olumsuz etkilemektedir. Bilhassa Ocak 2020'den
itibaren gerilemeye bagladig1 goriilen petrol iiretiminin $ubatta rekor diizeyde
azaldig1 goriilmektedir (Grafik 4). IMF’ye gore Libya ekonomisi 2020 y1l sonunda

yiizde 58,7 ile diinyanin en ¢ok kii¢iilen ekonomisi olacaktir.'®

GRAFIK 4. LIBYA'NIN HAM PETROL URETiMi (MAYIS 2019-NiSAN 2020, BiN VARIL/GUN)
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Kaynak: CEIC Data

Venezuela da koronaviriis sonrasinda petrol piyasalarinda ortaya ¢ikan kriz-
den etkilenen petrol tireticisi tilkelerdendir. Birlesmis Milletler Kalkinma Progra-

mr'nin yayimladigi bir rapora gore diger biitiin tilkelerde oldugu gibi Venezuelada

15 Gavlak, “Why COVID-19 is a Double Whammy for Middle East Countries”.

16 Javier Blas vd., “OPEC+ Dazzles Oil Market with Swift Delivery of New Supply Cuts”, Bloomberg, 16 May1s
2020.

17 “Iraq Crude Oil Production”, CEIC, https://www.ceicdata.com/en/indicator/iraq/crude-oil-production, (Eri-
sim tarihi: 2 Haziran 2020).

18 “Iraq Crude Oil Production”
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da ekonomik daralmanin petrol fiyatlarindaki gerileme ile dogru orantili olarak
artacagl ongoriilmektedir. Buna gore 2020 y1l sonunda petrol fiyatlarinin orta-
lama 40 dolar olmasi halinde iilkenin GSYH’sinin yiizde 14 oraninda, 25 dolar
olmast halinde ise yiizde 21'e yakin kii¢tilmesi ongoriilmektedir."” Benzer sekilde
IMF de yil sonunda Venezuela ekonomisinde yiizde 15 oraninda daralma goriile-
cegini agiklamistir.® Bu durumda iilkede halihazirda devam eden i¢ karigikligin
daha da artacagi tahmin edilebilir.

Azalan petrol talebi karsisinda toplam ihracatlar: i¢indeki petrol ihracatla-
rinda gerileme goriilen enerji iireticisi iilkelerin cari dengelerinin agik vermesi
kaginilmaz hale gelmistir. IMF projeksiyonlarina gore petrol ihrag¢ eden {ilkeler
grubu® ekonomilerinde 2020 y1l sonunda yiizde 3,6 ve 2021 y1l sonunda ise yiizde
2,6 oraninda cari agik goriilecektir. BAE ve Venezuela hari¢ OPEC {iyesi iilkelerin
tamaminda 2020 ve 2021 yil sonunda cari agik olusacagini 6ngoren IMF’ye gore

en fazla cari aqigin Cezayirde goriilecegi tahmin edilmektedir (Tablo 2).

TABLO 2. OPEC ULKELERI CARi DENGE PROJEKSIYONU (2020-2021, YUZDE)

Angola -6,7 -3
BAE 1,5 4,1
Cezayir -18,3 -17,1
Ekvator Ginesi -10,4 -7
Gabon -8,4 -6,1
Irak -4,7 7,2
iran -4,1 34
Kongo =12 -2,8
Kuveyt -10,2 -7.8
Libya -6,6 -8,3
Nijerya =33 -2,5
Suudi Arabistan -3,1 -34
Venezuela 2,4 3,4
Kaynak: IMF

19 Daniel Barraez ve Ana Maria Chirinos, “The Economic Impact of COVID-19 on Venezuela: The Urgency of
External Financing”, UNDP, 9 Nisan 2020.

20 “World Economic Outlook - April 2020: The Great Lockdown”.

21 Toplam ihracatlarmnin yiizde 50 ve daha fazlasini petrol ihracatinin olugturdugu tilkeler.
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IMF’ye gore 2020de rekor seviyelerde azalan petrol talebi 2021'de toparlan-
maya baslayan kiiresel ekonomik aktiviteyle birlikte artmaya baslayacak ve bu da
petrol ireticisi tilkelerin ekonomilerinde olumlu etki yaratacaktir. 2020 y1l sonun-
da petrol ihrag eden iilkeler grubunda ytizde 4,4’liik ekonomik kiigiilme bekleyen
IMF yine aynu ilkelerin 2021'de ytizde 3,9 oraninda biiyiiyecegini 6ngérmektedir.
OPEC tiyesi iilkelerin tamaminda 2021de biiyiime bekleyen IMF’ye gore Venezu-

ela ekonomisi ise kiigiilmeye devam edecektir (Tablo 3).*

TABLO 3. OPEC ULKELERiI GSYH PROJEKSIYONU(2020-2021, YUZDE)*

Angola -1,4 2,6
BAE -3,5 3,3
Cezayir -5,2 6,2
Ekvator Ginesi -5,5 23
Gabon -1,2 3,6
Irak -4,7 7.2
iran -6 3,1
Kongo -2,3 34
Kuveyt -1,1 34
Libya -58,7 80,7
Nijerya -3,4 24
Suudi Arabistan -2,3 2,9
Venezuela -15 5
Kaynak: IMF

*2020 ve 2021 rakamlar1 projeksiyonudur.

Koronaviriis salgini etkisini siirdiiriirken ¢ok sayida hiikiimet durma nok-
tasina gelen ekonomilerini yeniden canlandirmak adina normallesme planlari-
n1 devreye sokmaya baslamistir. Talebin toparlanip yeniden salgin 6ncesi sevi-
yeye ulagmasinin iki yil kadar siirebilecegi tahmin edilirken OPEC iiyelerinin
OPEC dist tilkelerle olan is birligi siiphesiz petrolii hem tireten hem de tiiketen
tilkeler agisindan olduk¢a 6nemlidir. Yapilan son analizlere gore OPEC+ ittifa-
ki 9 Nisan tarihli iretim kisintis1 anlagmasinin uygulanacag: ilk ay olan Mayis

2020de iiretimini yaklasik beste bir oraninda azaltarak taahhiit edilen miktar

22 “World Economic Outlook — April 2020: The Great Lockdown”.
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TABLO 4. OPEC+ HAM PETROL URETiMi (MiLYON VARIL/GUN, MAYIS)

RS:::::S Gerceklesen | Gerceklesmesi | Uzerinde/ | Uygunluk

Miktar: Kesinti Gereken Kesinti | Altinda (Yuzde)
Cezayir 082 | 1,057 0,237 0,241 0,004 98
Angola 1,27 1,528 0,258 0,348 0,09 74
Kongo 025 | 0325 0,075 0,074 -0,001 101
Z'I‘r“’::f” 009 | 0127 0,037 0,029 -0,008 128
Gabon 017 | 0,187 0,017 0,043 0,026 40
Irak 419 | 4653 0,463 1,061 0,598 44
Kuveyt 219 | 2,809 0,619 0,641 0,022 97
Nijerya 1,7 | 1,829 0,129 0417 0,288 31
f\‘:::iistan 8,5 1 2,5 2,508 0,008 100
BAE 25 | 3,68 0,668 0,722 0,054 93
L‘;,‘E'gf‘;o 21,68 | 26,683 5,003 6,084 1,081 82

OPEC Disi

Azerbaycan | 0,58 0,718 0,138 0,164 0,026 84
Bahreyn 015 | 0205 0,055 0,047 -0,008 17
Brunei 01 | 0102 0,002 0,023 0,021 9
Kazakistan | 1,48 | 1,709 0,229 0,39 0,161 59
Malezya 043 | 0595 0,165 0,136 -0,029 121
Meksika 164 | 1,753 0,113 0,1 -0,013 113
Umman 07 | 0883 0,183 0,201 0,018 91
Rusya 8,6 1 2,4 2,508 0,108 96

Sudan 006 | 0,075 0,015 0,017 0,002 88

g:::x 015 | 0,13 -0,02 0,03 0,05 -67

jieplam 1389 | 17,17 3,616 0,336

OPEC Disi

TOPLAM

Kaynak: S&P Global Platts
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yiizde 85 oraninda yerine getirmistir. Ulkeler tek tek incelendiginde ise birey-
sel olarak taahhiidiine uygun davranmayanlar goriilmektedir. Buna gére OPEC
tiyeleri toplam yaklasik 1 milyon varil/giinliik fazla tiretim gerceklestirmisken
Nijerya ve Irak soz verdigi miktara uymayan baslica OPEC iiyeleri olmustur.
OPEC dist iilkelerin de yaklasik 1,4 milyon varil/giinliik fazla tiretim gergekles-
tirdigi ve Kazakistan ve Rusyanin anlagsmay1 en ¢ok ihlal eden iilkeler oldugu
agiklanmigtir (Tablo 4).”

Ortaya ¢ikan tabloda Mayis'ta gerceklesmesi gereken toplam petrol iiretimi
kisintist 9,7 milyon varil/giin iken 8,2 milyon varil giin olmustur. 6 Haziranda
gerceklestirilen OPEC+ toplantisinda da Mayis ve Haziran aylarinda taahhiit et-
tigi kisintiy1 yerine getir(e)meyen iilkelerin Temmuz, Agustos ve Eyliil aylarin-
da bunu telafi etmesine karar verilmistir. Piyasay1 dengeleme ve petrol fiyatlarini
yiikseltme amaciyla bir araya gelen OPEC+ ittifakinin pazar payini kaybetmeme
glidiisit de hesaba katildiginda siirecin devaminda nasil bir tutum izleyecegini
tahmin etmek ¢ok zor olmasa da 9 Nisan tarihli anlasmanin ne denli etkili olaca-

gin1 zaman gosterecektir.

23 Herman Wang ve Eklavya Gupte, “OPEC+ Delivers 85% Compliance on Oil Output Cuts in May: S&P Global
Platts Survey”, S&P Global Platts, 10 Haziran 2020.
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AMERIKA BIiRLESIK DEVLETLERI

Gloria Shkurti Ozdemir

Arastirmaci, SETA Enerji Arastirmalart Direktorliigii

Diinya 185’ten fazla iilkeye yayilmis olan yeni tip koronaviriis (Covid-19) sal-
giniyla en agir saglik krizlerinden birini yasarken Amerika Birlesik Devletleri
(ABD) bu krizden en fazla etkilenen iilkelerden biri olarak goriilmektedir. Mev-
cut durumda ABD sadece bir saglik kriziyle degil ekonomik bir krizle de yiiz
ylize gelmistir. Issizlik oraninin artmasi ve borsalarin rekor diizeyde deger kay-
betmesi' ile birlikte ABD ekonomisi bir sok ile kars1 karsiya gelmistir. ABD eko-
nomisinin 6nemli bir itici giicli olan enerji sektorii de koronaviriisiin etkileri
ve bunu izleyen belirsizlikler nedeniyle ciddi sekilde zarar gormiis durumdadir.
S&P 500 verilerine gore Ocak’tan bu yana yiizde 43 oraninda gerileme gosteren
enerji sektorii 2020de agik ara en kotii performans gosteren sektér unvanini
almis durumdadir.?

Koronaviriisiin enerji piyasalar: tizerindeki en goriiniir etkisi ise ¢ogu eya-
let ve bolgede faaliyetlerin neredeyse durma noktasina gelmesi nedeniyle kiiresel
petrol talebinin azalmasi olmustur. Uluslararasi Enerji Ajansrnin Nisan 2020de
yayimlanan raporuna gore kiiresel petrol talebinin 2020 ortalamasinda 9,3 mil-
yon varil/giine (mb/d) gerileyerek rekor seviyede diismesi beklenmektedir. Yil
sonunda yeniden yavas bir bitylime beklense de 2019 seviyelerine ulagmak miim-
kiin olmayacaktir.’ Sonug olarak bu durum petrol ihrag eden tilkelerde 6zellikle
2019’un son aylarinda net petrol ithalat¢isindan net petrol ihracatgis statiisiine
gecen ABDde ¢alkantiya neden olacaktir.

ABDde petrol talebi de 6nemli bir diistisle kars1 karsiya gelmistir (Tablo 1).
Nitekim 2019 ile kiyasladigimizda 2020de ABDdeki petrol talebi yiizde 8,6 ora-
ninda azalmistir. Ayrica ABDdeki petrol talebinin 2020’nin ikinci ¢eyreginde en

diisiik seviyeye ulasmasi da beklenmektedir.

1 Gloria Shkurti Ozdemir, “Coronavirus and the United States: How a Superpower Failed”, SETA Perspective,
Say1: 58, (Nisan 2020).

2 “S&P 500 Energy”, S&P Dow Jones Index, https://us.spindices.com/indices/equity/sp-500-energy-sector, (Eri-
sim tarihi: 19 Nisan 2020).

3 “Oil Market Report - April 2020%, International Energy Agency, https://www.iea.org/reports/oil-market-re-
port-april-2020, (Erisim tarihi: 3 Haziran 2020).
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TABLO 1. ABD’NiN PETROL TALEBI (2019-2020, MiLYON VARIL/GUN)
2019-2020 Degisim

Yizde

Kaynak: OPEC

Kaya/seyl petrolii devrimi sayesinde ABD Subat ve Mart aylarinda giinde
13,1 milyon varil ile petrol tiretiminde zirveye ulasmis* ve boylece Suudi Ara-
bistan ve Rusyanin iiretim kapasitesini geride birakmistir. Ancak koronaviriis
yayilmaya ve petrol talebi azalmaya devam ettikce ABD “digerlerinin kazan-
c1 ugruna kiiresel pazardaki payindan vazge¢mek zorunda kalacaktir”®> Hatta
ABD'nin yil sonuna kadar petrol iiretimini giinde yaklasik 2-4 milyon vari-
le kadar digiirmesi beklenmektedir.® Fakat bu durum sadece Rusya ve Suudi
Arabistan’in gerisine diigmesi degil ayn1 zamanda 2020’nin {igiincii ¢eyreginde
ABD’nin net ham petrol ve petrol iiriinleri ithalatgis: statiisiine geri déonmesi
anlamina da gelecektir.”

Ham petrol ve petrol iiriinlerine olan talepteki diisiis nedeniyle ABDdeki ti-
caret etkilenmeye devam etmektedir. OPEC tarafindan yayimlanan en son verile-
re gore ABD'nin Nisan 2020deki petrol ithalat1 aylik bazda 0,7 milyon varil/giin
diisiis gostermistir (Grafik 1). Ozellikle rafinerilerin {iriin talebindeki diisiis ham
petrol ithalatindaki diisiisii beraberinde getirmistir. Bununla birlikte ticari depo-
lama kapasitesinin azalmasiyla ilgili endiseler de ortaya ¢ikmustir.?

Ote yandan ihracat agisindan bakildiginda Nisan 2020de 1,4 milyon varil/
giinii bulan petrol ihracatinin Mart 2020’ye gore iki katina giktig1 goriilmektedir
(Grafik 2). Dahasi gegen yilin ayni ay1 ile kiyaslandiginda yiizde 80% varan bir
artis dikkat cekmektedir. Bu artig bazi Asya ve Avrupa tilkelerine yapilan ihracat

artisinin bir sonucu olarak goriilmektedir.’

4 “Weekly U.S. Field Production of Crude Oil’, U.S. Energy Information Administration, https://www.eia.gov/
dnav/pet/hist/LeafHandler.ashx?n=PET &s=WCRFPUS2&f=W, (Erisim tarihi: 20 Nisan 2020).

5 Daniel Yergin, “The Oil Collapse: A Pandemic and a Price War Have Together Brought Energy Markets to a
Crisis”, Foreign Affairs, 2 Nisan 2020.
6 “Historic Surplus of Oil Will Push Prices Lower”, IHS Markit, 16 Mart 2020. .

7 “Short-Term Energy Outlook”, U.S. Energy Information Administration, https://www.eia.gov/outlooks/steo,
(Erisim tarihi: 3 Haziran 2020).

8 Monthly Oil Market Report - May 2020, (OPEC, Avusturya: 2020), s. 57.
9 Monthly Oil Market Report, s. 57.
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GRAFIK 1. ABD HAM PETROL VE PETROL URUNLERI NET iTHALATI (2019-2020, BiN VARIL/GUN)
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Kaynak: EIA ve OPEC

GRAFIK 2. ABD HAM PETROL VE PETROL URUNLERi NET iHRACATI
(2019-2020, MiLYON VARIL/GUN)*

Kaynak: EIA ve OPEC

* Nisan 2020’ye kadar.

Petrol iiretiminde ciddi bir diisiis ihtiyac1 olmasina ragmen iireticiler kriz
gecene kadar degeri diisen bu {iriin i¢in depolama alani bulmakta zorlanmakta-
dirlar. ABDde yerli ham petrol iiretiminin mevcut ulusal depolama kapasitesini
doldurmasinin sadece otuz giin siirecegi tahmin edilmektedir. Depolama alani

eksikligi ve petrol kuyularinin kapatilmasinin zorlugu Amerikan ekonomisini
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ozellikle enerji sektoriinti biiyiik 6l¢tide zorlamaktadir.”® Nisan i¢in 6n veriler
toplam ABD ticari petrol stoklarinin aylik bazda 81,1 milyon varil artarak 1,395
milyar varile yiikseldigini gostermektedir. Bu rakam Nisan 2019’a gore 136,1 mil-
yon varil veya yiizde 10,8’lik daha yiiksek bir seviyeyi ortaya koymaktadir. En
net sekilde ifade edecek olursak ABD’nin ham petrol stoklar1 47,9 milyon varil,
tirtin stoklar1 ise 33,2 milyon varil artmistir (Tablo 2)." EIAnin tahminlerine gore
stoklarin Haziran 2020de 530,3 milyon varil ile zirveye ulasmasinin ardindan ise

yavas bir diisiis yasanmasi beklenmektedir (Grafik 3).

TABLO 2. ABD TiCARI PETROL STOKLARI (MIiLYON VARIL)

Degisim

Ham Petrol 468,8 454,2 4844 532,2 47,9
Benzin 230,2 251,7 257,3 256,4 -0,9
Damitilmis 128,2 132,7 122,7 151,5 28,8
Yakit

Artik Yakit 27,9 31,2 36,0 37,2 1,2
Jet Yakiti 40,9 42,7 389 39,7 0,9
Petrol Uriinleri 790,5 825,2 830,0 863,2 33,2
Toplam

Toplam 1.259,3 1.279,4 1.314,3 1.395,4 81,1

Kaynak: OPEC

GRAFIK 3. ABD TiCARi HAM PETROL STOKLARI (2015-2021, MiLYON VARIL)
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Kaynak: EIA

10 “Oil Storage Vulnerability: Which Countries Have the Least Capacity to Spare as Crude Demand Declines and
Supplies Build Up?”, IHS Markit, 26 Mart 2020.

11 Monthly Oil Market Report, s. 63.
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Amerikan enerji sektoriiniin tek problemi mevcut arz fazlasi degildir. Koro-
naviris salgini ile birlikte Suudi Arabistan ve Rusya arasinda yasanan kota ve fiyat
savasl yiiziinden yasanan asir1 bolluk ABDdeki petrol fiyatlarini da etkilemistir.
ABD ham petrol fiyatlar1 20 Nisan 2020de tarihte ilk kez sifir dolarin altina ge-
rilemistir. Bu, saticilarin ellerindeki petrolii almalari igin alicilara 6deme yapmak
durumunda olduklar1 anlamina gelmistir.’> Bu yiizden ABD’nin referans aldig:
Bat1 Teksas Petrolii (West Texas Intermediate) petrol piyasalarinda kaosun yasan-
dig1 giinde Mayis’ta teslim edilecek petrol varil basina -40,32 dolar gibi diisiik bir
seviyeden islem gormiistiir. 17 Nisandaki 18,27 dolar fiyata karsilik 20 Nisandaki
“tasfiye fiyat1” (settlement price) -37,63 dolara gerilemistir."”®

Yeni tip koronaviriisiin Amerikan enerji sektoriindeki etkileri sadece ham
petrol iizerinde degildir. Dogal gaz, komiir ve yenilenebilir enerji kaynaklar1 da
oldukga fazla etkilenmistir. Diinyanin en biiytik ikinci sivilastirilmis dogal gaz
(LNG) ithalatgis1 Cin'in koronaviriis nedeniyle dogal gaz talebini diisiirmesinin
piyasalar tizerinde yol agtig1 etkiyle Amerikan sivilagtirilmis dogal gazinin fiya-
tinda 6nemli 6l¢iide gerileme goriilmiistiir. Ornegin gegen yil ile karsilagtirildi-
ginda Henry Hub dogal gazinin fiyat1 ylizde 35’ten fazla diisiis gostermistir (Mart
2020de milyon Btu bagina 1,79 dolar, Mart 2019da milyon Btu basgina 2,95 do-
lar)."* Fakat ABD Enerji Bilgi Dairesine (EIA) gore fiyatlar 2020’nin iigiincii gey-
reginde artmaya baglayacaktir (Grafik 4).

GRAFiK 4. HENRY HUB DOGAL GAZ SPOT FiYATI (2015-2021, MiLYON BTU BASINA DOLAR)
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Kaynak: EIA

12 “US Oil Prices Turn Negative as Demand Dries up”, BBC News, 21 Nisan 2020.

13 “WTT’, Markets Insider, https://markets.businessinsider.com/commodities/oil-price?type=wti?utm_sour-
ce=markets&utm_medium=ingest, (Erisim tarihi: 22 Nisan 2020).

14 “Henry Hub Natural Gas Spot Price”, U.S. Energy Information Administration, https://www.eia.gov/dnav/ng/
hist/rngwhhdm.htm, (Erisim tarihi: 22 Nisan 2020).
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Komiir konusunda ise EIA, koronaviriis ve diinya ¢apindaki ekonomik ya-
vaslama nedeniyle komiir tiretimi ve tiiketiminde diisiis yagsanmasini 6ngérmek-
tedir.”” Son olarak yenilenebilir enerjinin de koronaviriisiin en agir darbe vurdugu
sektorlerden biri oldugu sdylenebilir. Son yillarda ABD’nin en biiyiik bagar hika-
yeleri yenilenebilir enerji konusunda olmustur ancak yenilenebilir enerji biiyiik
olgiide bizzat uygulanan proje ve kurulumlara dayandigindan son haftalarda yapi-
lan tahminler bu alanda ciddi sorunlar olacagini gostermektedir. Caliyma Bakan-
lig1 verileri dikkate alinarak yapilan bir aragtirma temiz enerji sektériinde Mart
2020 istihdaminda 100 bin kisiden fazla is kaybinin yasandigini gostermistir.'®

Enerji sektoriiniin karsi karsiya geldigi bu zor donemde Trump y6netiminin
politikalarina bakacak olursak ham petroliin hitkiimetin odak noktasi olarak kaldig1
soylenebilir. Diger sektorler 6zellikle yenilenebilir enerji Trump yonetimi tarafindan
bilingli olarak g6z ard1 edilmektedir."” Yenilenebilir enerji sektoriiniin kars: karstya
geldigi sorunlarin ¢6ztimii konusunda harekete gecilmezken ham petrol piyasasin-
daki durumu hafifletmek igin ise somut adimlar atilmistir. {lk olarak ABD Enerji
Bakanlig1 (DOE), stratejik petrol rezervi (SPR) igin iiretim yapan iireticilerden ham
petrol satin almak amaciyla 2 trilyon dolarlik tesvik paketinden 3 milyar dolarlik bir
fonlama talep etmistir."® Ancak bu teklif Demokrat Kongre iiyeleri tarafindan veto
edilmistir."” Bunun iizerine bagka bir ¢6ziim bulmak amaciyla Enerji Bakanlig1 SPR
depolama alaninin petrol iireticilerine kiralanmasini 6nermistir. Boylece iireticiler
fiyatlar tekrar yiikselene kadar petrollerini depolayabileceklerdir. Enerji Bakanligi-
nin agiklamasina gore su anda dokuz sirket ile yurt icinde iiretilen yaklagik 23 mil-
yon varil petroliin depolanmasi adina gériismeler siirmektedir. Enerji Bakan1 Dan
Brouillette SPRde depolanan petroliin bir kisminin Nisan ve Mayzs aylarinda teslim
edilmeye baslanacagini ve geri alma siirecinin Mart 2021 dek devam edebilecegini
aciklamustir. Fakat iireticiler SPR’sini kullanmalar: karsiliginda depoladiklar: petro-

liin bir kismini rezervde birakmakla yiikiimlidiir.®

15 “Short-Term Energy Outlook’, s. 39.

16 “Clean Energy Unemployment Claims in COVID-19 Aftermath, March 20207, E2, 15 Nisan 2020.

17 Donald J. Trump, Twitter, 24 Mart 2020, https://twitter.com/realDonald Trump/status/1242422012682919937,
(Erisim tarihi: 3 Haziran 2020); Catherine Morehouse, “Nearly $2T Stimulus Package Omits Direct Renewable
Sector Aid after Trump, McConnell Opposition”, Utility Dive, https://www.utilitydive.com/news/nearly-2t-sti-
mulus-package-omits-direct-renewable-sector-aid-after-trump/574887, (Erisim tarihi: 3 Haziran 2020).

18 SPR, 1970’lerde Arap petrol ambargosundan sonra kurulmus olup maksimum kapasitesi yaklagik 713,5 mil-
yon varildir. Su anda doluluk orani yaklagik 635 milyon varildir.

19 Pippa Stevens, “US Suspends Plans to Buy Oil After Funding is Left Out of $2 Trillion Stimulus Package”,
CNBC, 26 Mart 2020.

20 “DOE Announces Crude Oil Storage Contracts to Help Alleviate U.S. Oil Industry Storage Crunch”, Depart-
ment of Energy, 14 Nisan 2020.

32



KRiZiN ENERJI IHRACATCISI ULKELERE ETKILERI VE BU ULKELERIN POLITIKALARI

Bununla birlikte 20 Nisanda ham petrol fiyatlar: sifir dolarin altina dustii-
gtinde koronaviriis basin agiklamasi sirasinda Trump “Ulusal petrol rezervlerimi-
zi stratejik rezervlerimizi dolduruyoruz. Rezervlerimizi 75 milyon varil ile zirveye
¢ikarmay1 planliyoruz. Bu uzun zamandir ilk defa olacak ve boylece dogru fiyata
alim yapacagiz” a¢iklamasinda bulunmus ve “Petrol satin alim1 yapmak i¢in hari-
ka bir zaman... Daha 6nce hi¢ kimse negatif petrol kavramini bilmiyordu” diyerek
konuya pozitif tarafindan bakmaya gayret etmistir.! Ote yandan Trump'in bunu
Demokratlarin rizast olmadan yapmayi nasil planladigi konusunda ise ayrintiya
girilmemistir. Ayn1 toplantida Trump, yonetiminin Suudi petroliiniin ithalatim
durdurmayi diistinebilecegini de ileri stirmiistiir.”

Trump'in amaglanan bu adimlar: atip atamayacagi hala belirsizligini koru-
makta ancak daha da vahim olani sudur ki ABD Enerji Bakanliginin SPRden
depolama alani kiralamak {izere yiiriittiigii politikalarin Amerikan enerji sekto-
riini i¢ine girmekte oldugu derin krizden koruyacag: konusunda bir¢ok uzman

stiphe duymaktadir.

21 Martha C. White, ““This is a Great Time to Buy Oil, Trump Says as Prices Plunge into Negative Territory”,
NBC News, 21 Nisan 2020.

22 Jeff Mason, “Trump to Consider Halting Saudi Oil Imports, Says U.S. Has ‘Plenty”, Reuters, 21 Nisan 2020.
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RUSYA

Kemal Inat
Prof. Dr., Sakarya Universitesi ve SETA Enerji Arastirmalari Direktérii

Omer Faruk Cakmak

Arastirma Asistani, SETA Enerji Arastirmalar: Direktorliigii

Rusyada ilk koronaviriis vakast 31 Ocak’ta Tiimen ve Sibiryanin giineyindeki
Transbaykal bolgelerinde iki Cin vatandaginda tespit edilmistir.! Ilk koronaviriis
kaynakli 6liim ise 19 Mart'ta gerceklesmistir. Takip eden giinlerde Rusya bagbaka-
ny, kiiltiir bakani ve Kremlin sozciisiiniin de aralarinda bulundugu yiiksek diizeyli
biirokratlarda koronaviriis testinin pozitif goriildiigii agiklanmistir. Bu gelismeler
sonrasi ¢esitli alanlarda kisitlamalara bagvurarak koronaviriis ile miicadeleye bas-
layan Rusyada bu kisitlamalar 6nemli ekonomik sonuglar dogurmustur. IMF'nin
Nisan raporuna gore Rusya ekonomisinin 2020de yiizde 5,5 oraninda kiigiilmesi
beklenmektedir.* Sanayi iretiminin daha Mart’ta 2019’un ayni1 ayina gore yiizde
1,5 diigmesi Rusya ekonomisinin krizden ne kadar etkileneceginin ilk isareti ola-
rak okunabilir. Rus rublesinin yilin bagindan beri dolar karsisindaki deger kayb:
da ytizde 20 civarinda gergeklesti. Rusyanin PMI (Purchasing Manajer Index)
grafigine bakildiginda da Mart ve Nisan aylarinda imalat ve hizmetler sektériinde
ciddi distisler beklendigi goriliir.?

Mart 2020 verilerine gore petrol iiretiminde diinyada ABD’nin ardindan
ikinci sirada yer alan Rusyanin® bir¢ok iilkede uygulanan yurt i¢i ve yurt dis1 se-
yahat kisitlamalar1 sonucunda azalan mobilite ve petrol iiriinleri talebinden etki-
lenmesi kaginilmazdir. Dogal gaz iiretiminde de diinya genelinde yine ABD’nin
ardindan ikinci sirada yer alan Rusyanin® koronaviriisiin etkilerini enerji sekto-
riinde en ¢ok hissedecek iilkelerden biri olacagi anlagilmaktadir. Rusya ekonomi-

si igerisinde dogal gaz ve petrol sektorleri bilyiik bir 6nem tasimaktadir. 2019da

1 “Russia Reports 1% Suspected Coronavirus Case”, Anadolu Ajansi, 30 Ocak 2020.

2 “World Economic Outlook, April 2020: The Great Lockdown”, IMF, Nisan 2020, https://www.imf.org/en/Pub-
lications/ WEO/Issues/2020/04/14/weo-april-2020, (Erisim tarihi: 20 Mayis 2020).

3 “Monthly Oil Market Report — May 20207, OPEC, 13 Mays 2020, s. 21-22. https://www.opec.org/opec_web/
en/publications/338.htm, (Erisim tarihi: 20 May1s 2020)

4 “The JODI Oil World Database”, JODIDB, http://www.jodidb.org/TableViewer/tableView.aspx?Repor-
tId=93906, (Erisim tarihi: 19 May1s 2020).

5 “BP Statistical Review of World Energy”, BP, https://www.bp.com/content/dam/bp/business-sites/en/global/
corporate/pdfs/energy-economics/statistical-review/bp-stats-review-2019-full-report.pdf, (Erisim tarihi: 18
Mayis 2020).
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enerji Griinleri ihracati1 234,5 milyar dolar olarak gerceklesen Rusyanin ayni yil
icerisinde toplam ihracatinin 377,6 milyar dolar oldugu diistiniildiigiinde tilkenin
enerji iiriinleri ihracatina ciddi sekilde bagimh oldugu goriiliir.® Toplam ihracat
icerisinde ytizde 62’lik paya sahip olan enerji tiriinlerinin ihracatinda koronaviriis

salgini nedeniyle yaganan ekonomik krizden dolay1 yasanacak yiizde 10’luk bir

diistisiin bile Rusya’ya maliyetinin 20 milyar dolardan fazla olacag: goriilmektedir.

GRAFIK 1. RUSYA’NIN iMALAT VE HiZMET SEKTORLERi PMI'LERi (2019-2020)
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Sources: IHS Markit and Haver Analytics.

Kaynak: OPEC Aylik Petrol Piyasasi Raporu (May1s 2020)

Koronaviriis siireci 6ncesinde 6zellikle petrol piyasalarinda Rusya ve Suudi
Arabistan’in basini ¢ektigi OPEC+ iilkelerinin petrol fiyatlar1 ve tiretim konu-
sunda yasadiklar1 anlasmazliklardan dolay: petrol fiyatlarinda 30 dolara kadar
bir gerileme yaganmigtir. Uretimi kismamak konusunda direnen taraflarin bu
tutumlar1 sonucunda olusan arz fazlasi petrol fiyatlarini daha da diistirmistiir.
Bu sorunu ¢dzmek amaciyla 9 Nisanda OPEC+ olarak adlandirilan Rusyanin
basi ¢ektigi OPEC dist iireticiler ile OPEC {iilkeleri arasinda gergeklestirilen top-
lant1 sonrasinda Mayis'tan itibaren yaklasik 9,7 milyon varil/giinliik bir kesinti
uygulanmasi konusunda karar alinmistir.” Bu karara ragmen Brent petrol fiyat-
larinin istenilen seviyelere ulasmamasi nedeniyle Suudi Arabistan bu kesintilere

ek olarak giinde 1 milyon varil iiretim kesintisi yapmaya baslayacagini agikla-

6 “Rusland in Zahlen”, Deutsch-Russische Aussenhandelskammer, (Bahar 2020), s. 6, https://russland.ahk.de/
fileadmin/AHK_Russland/Newsroom/Publikationen/RIZ/2020/RiZ_1_2020.pdf, (Erisim tarihi: 20 May1s 2020)

7 “Record Deal to Cut Oil Output Ends Price War”, BBC, 19 Mayis 2020.

36



KRiZiN ENERJI IHRACATCISI ULKELERE ETKILERI VE BU ULKELERIN POLITIKALARI

mustir. Rusya Maliye Bakan1 Anton Slinov’un agiklamalarina gore petrol fiyat-
larinda yasanan diistisiin iilke ekonomisi agisindan 39 milyar dolarlik bir kayba
neden olacag ifade edilmektedir.®

Rusya dogal gaz ihracatinin biiyiik bir kismini Avrupa iilkelerine yapmak-
tadir. Bu bolgede olusan derin koronaviriis etkileri dogal gaz ve petrol talebini
ve dolayisiyla Rusyanin dogal gaz ihracatini yakindan ilgilendirmektedir. Rus-
yanin en biiyiik sirketlerinden birisi olan Gazprom'un ilk ¢eyrekte ihracatinin
yiizde 19 oraninda gerileyerek 40 milyar metrekiip seviyesine diistiigii’ ve bu-
nunla birlikte Rosneft sirketinin de ayni1 donemde iki milyar dolara yakin zarar
ettigi goriilmektedir."

OPEC tarafindan yayimlanan “Mayis Ay1 Petrol Piyasasi” raporunda 2020de
Rusyanin likit enerji kaynaklari tiretiminde ortalama giinlitk 1,3 milyon varillik
bir azalma beklenmektedir. 2019’a gore yiizde 11,38’lik bir diisiis anlamina ge-
len bu rakam Rusyanin 2020de OPEC iiyesi olmayan petrol iireticileri arasinda
en fazla tiretim kisitlamas: yapacak tilke olacag: ongoriisiine dayanmaktadir. Bu
diisiisiin en yogun olarak yasanacagi donemin ise yilin ikinci ¢eyregi olmasi bek-
lenmektedir. 2019da ortalama 11,44 milyon varil/giin olan Rusyanin likit enerji
kaynag: tiretiminin 2020’nin ikinci ¢eyreginde 9,36 milyon varile diismesi beklen-
mektedir."" Ancak Nisan'a kadar gerceklesen veriler tizerinden bakildiginda Rus-
yanin koronaviriis krizi nedeniyle yasanan talep diisiisiine ragmen 2020’nin ilk
dort ayinda likit enerji kaynag tiretiminin diismedigi hatta Nisanda hem bir 6n-
ceki aya hem de bir 6nceki yilin ayn1 ayina gore artis gosterdigi goriilmektedir."
Bunun nedeni Rusya ile basta Suudi Arabistan olmak iizere OPEC arasindaki pet-
rol tiretimi kota savagidir. Ancak 9 Nisanda varilan OPEC+ anlagmasi sonrasinda
Mayis’tan itibaren diistis soz konusu olacaktir.

Rusyanin ham petrol ve diger likit enerji kaynaklar: tiretiminde s6z konu-
su olan bu tablonun rafineri iiretim rakamlarina da yansidig1 goriilmektedir.
2020'nin ilk ¢eyreginde 6nceki yillarin ortalamasina gore daha yiiksek bir sekil-
de 5,88 milyon varil/giin olarak gerceklesen Rusya'nin rafineri akaryakit iireti-

minin ikinci ¢eyrekte giinde ortalama 4,76 varile diismesi beklenmektedir."

8 “Russia Faces $39 Billion Budget Shortfall in 2020 from Lower Oil, Gas Revenues”, Reuters, 19 Mayis 2020.
9 “Gazprom’s Natural Gas Exports Slump 19% in First Quarter”, Reuters, 20 Mayis 2020.
10 “Rosneft Incurs $2.1 Billion First Quarter Loss, Sees 10% Oil Output Cuts in 20207, Reuters, 19 Mayis 2020.

11 “Monthly Oil Market Report - May 2020”, OPEC, 13 Mayis 2020, s. 34-35, https://www.opec.org/opec_web/
en/publications/338.htm, (Erigim tarihi: 20 May1s 2020).

12 “Monthly Oil Market Report — May 2020”.
13 “Monthly Oil Market Report — May 2020’
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Rusyada faaliyet gosteren biiyiik petrol ve dogal gaz sirketlerinin tiretim
noktalarinda ¢alisan ¢ok sayida is¢i koronaviriis sikayetlerinin dikkate alinma-
mas1 ve ¢alisma ortamlarinin yeteri kadar steril olmamasi nedeniyle is birakma
ve tiretimi durdurma girisiminde bulunmustur."* Bu durumun ve talepte ya-
sanan digisiin Rusyanin enerji alanindaki bityiik projelerinin aksamasina yol

a¢ma ihtimali ytiksektir.””

TABLO 1. RUSYA FEDERAL BUTCESINiN FARKLI PETROL FiYATI VARSAYIMLARI
ALTINDA PETROL VE GAZ GELIRLERINDEKi AZALMA (GSYH’NiN YUZDESi)

Ural Petrol
Fiyat: ($/bbl) Yillarin Sayisi

1 3 5 7 10
40 0 0 0 0 0
35 -0,8 25 -4,4 -6,5 -9,9
30 -1,6 =5 -8,9 -13,2 -20,4
25 -2,4 -7,6 -13,6 -20,2 -31,4
20 -3,4 -10,7 -19 -28,2 -43,6
15 -4,4 =138 -25 -37,5 -58,9
10 - -16,1 -29,1 -44,1 -704

Kaynak: Rusya Maliye Bakanlig

Tablo 1'de Rusya Maliye Bakanlig1 tarafindan yapilan 2019’un sonunda test
simiilasyonunda petrol fiyatlar1 degisiminin iilkenin federal biit¢e gelirlerinde
nasil bir etki olusturacag: gosterilmektedir. Bu tahminlere gore Rusya’nin korona-
viriis doneminde talepte yasanan azalma gibi gelismeler sonrasinda diisiik petrol
tiyatlarina daha uzun siire dayanabilecek durumda oldugu 6ngoriilmektedir. Ba-
kanligin tilke ekonomisinin varil bagina 25-30 dolarlik petrol fiyatlarina bile 6-10
yil dayanabilecegi yoniindeki agiklamasi ne kadar pozitif alg1 olusturmaya yonelik
¢abanin bir tirtintidiir bilinmez ama tilkenin déviz rezervlerinin oldukga yiiksek
miktarda olmasinin ekonomik kriz dénemlerinde Rusya’ya avantaj sagladig: bir

gercektir. Mart 2020de 433 milyar dolar1 bulan doviz rezervlerine yaklasik 120

14 “Are We Pigs?: Gazprom Pipeline Workers Protest Conditions Amid Coronavirus Outbreak’, The Moscow
Times, 19 Mayis 2020.

15 “Coronavirus Spreads Across Russian Arctic Tundra, Threatens Thousands of Oilmen”, The Barents Observer,
19 Mayis 2020.
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milyar dolarlik altin rezervleri de eklendiginde Rusyanin ekonomik krizlere daya-

niklilik diizeyinin bir¢ok iilkeye gore oldukea iyi oldugu séylenebilir.'

GRAFiK 2. RUSYA DOViZ REZERVLERI

| April 1, 2019 H March 1, 2020 ]
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Kaynak: CEIC Data

Ancak petrol ve dogal gaz fiyatlarinda yasanan diisiis nedeniyle Rusyanin
2020 igerisinde 39 milyar dolarlik bir biitce kesintisine gitmesi beklenmektedir
ki ABD ve Avrupa iilkelerinin uyguladig1 yaptirimlar altinda énemli sorunlar
yasayan iilke ekonomisi igin bu kesintinin 6nemli bir yiik getirecegi de agiktir."”
Ulkenin yaklasik 450 milyar dolar diizeyindeki dig borcu ve 150 milyar dolar ci-
varindaki i¢c borcu da krizin uzun stirmesi durumunda sorun olusturabilecek bir

diizeye isaret etmektedir.

16 “Russia, Gold Rezerves”, CEIC Data, (Nisan 2020), https://www.ceicdata.com/en/indicator/russia/gold-reser-
ves, (Erigim tarihi: 20 Mayis 2020).

17 “Russia Faces $39 Billion Budget Shortfall in 2020 from Lower Oil, Gas Revenues’, Reuters, 19 Mayis 2020.
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KANADA

Diinya petrol rezervinin yaklasik yiizde 10’una sahip olan Kanada koronaviriis
(Covid-19) pandemisinden 6nce giinliik yaklasik 5 milyon varil petrol tiretimi
gerceklestirmekteydi. Dogal gaz agisindan da zengin olan iilke yillik 180 milyar
metrekiipten fazla tiretim yapmaktaydi.' Gelecekte petrol iiretimini artirma-
y1 planlayan Kanada giinliik iiretimini 2040ta 6,1 milyon varile, 2050’ye kadar
ise 9,6 milyon varile ¢ikarmay1 hedeflemekteydi.*> Koronaviriis salgini ile birlikte
belirsizlik donemine giren Kanada bu hedeflerini gerceklestirmek icin yapacag:
enerji yatirimlarini ertelemeye veya iptal etmeye basladi. Kanadanin enerji sekto-
rii koronaviriis nedeniyle agir darbe ald1. Bir¢ok enerji firmas1 mahkemeye bas-
vurarak konkordato talep etti.

Koronaviriis pandemisinden 6nce Kanadada yaklasik 550 bin kisi enerji sek-
toriinde ¢aligmaktaydi. Sadece Mart'ta binlerce kisi isini kaybetti. Nisan rakam-
larinin ise ¢ok daha koétii olacagi ongoriiliiyor. Ciinki petrol ve dogal gaz kuyu
a¢ma rakamlarinin 1972'deki oranlara kadar diigmesi beklenirken bu durum sek-
tordeki kuyu agma faaliyetlerinin 2019'daki rakamlara gore yiizde 38 oraninda
azalmasi anlamina gelmektedir. Kanada Bagbakani Justin Trudeau devam eden
kuyu projelerine 1,7 milyar dolarlik bir yardim yapilacagini agikladi. Sektorde
calisan iscileri korumak, Kanadanin sera gazi emisyonlarini azaltmak ve enerji
firmalarini ayakta tutmak i¢in yapilan bu yardimlar koronaviriis etkisini azaltma-
y1 hedeflemektedir. A¢iklanan yardim paketlerinin sektdriin biitiin problemlerini
¢ozmekte yeterli olmadigi ve sektoriin ayakta kalabilmesi icin ¢ok daha fazla fi-
nansal destege ihtiya¢ duyuldugu diistiniilmektedir.’

Salginin pandemiye doniismesiyle birlikte ekonomik biiylimeler asagi dog-
ru ¢ekilmeye bagladi. Bu durum Kanada gibi ekonomileri enerji ihracatina daya-

nan tlkeleri daha fazla olumsuz etkiledi. 2019da yiizde 1,9 bilyiiyen Kanadanin

1 “Statistical Review of World Energy 2019”, BP, https://www.bp.com/content/dam/bp/business-sites/en/global/
corporate/pdfs/energy-economics/statistical-review/bp-stats-review-2019-full-report.pdf, (Erisim tarih: 30 Ni-
san 2020).

2 “Canadian Oil Production to Spike Between 2040-2050: EIA”, JWN Energy, https://www.jwnenergy.com/artic-
1le/2019/9/canadian-oil-production-spike-between-2040-2050-eia, (Erisim tarihi: 25 Nisan 2020).

3 Kevin Krausert, “Ottawa’s Plan for Oil and Gas Helps in This Crisis - But a New Energy Future Must Be the
Bigger Goal’, The Global and Mail, 19 Nisan 2020.
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2020de koronaviriis salgininin yayginlagmasi ve petrol fiyatlarinin diismesi sonu-
cu ylizde 6,2 oraninda kiigiilecegi ongoriilmektedir. Yine 2019da tilkenin yiizde
5,7 olan igsizlik oraninin 2020de yaklasik yilizde 7,5 seviyelerine kadar gikmasi
beklenmektedir. Ayrica cari dengenin de yiizde 3,7 gibi 6nemli bir oranda agik ve-
recegi hesaplanmaktadir.* Sonug olarak diinya enerji talebinin diismesiyle birlikte
Kanadanin ekonomik durumunun da kétiillesmeye basladigi anlagilmaktadir.
Yiizde 20’ye yakinini enerji tiriinlerinin olusturdugu Kanadanin ihracat ra-
kamlar1 enerji talebinin hizli bir sekilde diigmesi sonucu daha fazla etkilenme-
ye baslamistir. Enerji sektorti 2019da Kanadanin GSYH’sine yaklagik 78 milyar
dolar katki saglamistir.’ Ulke ekonomisi i¢inde enerji sektoriiniin énemli bir yer
tutmasindan dolay1 enerji fiyatlarinin diisitk olmas: durumunda iilkenin ekono-

misinin diizliige ¢ikmasinin oldukea uzun siirecegi goriilmektedir.

KATAR

2019da OPEC’ten ayrilan Katar yaklagik 2 milyon varil/giinliik iiretimiyle 6nem-
li bir petrol iireticisidir.® Diinya dogal gaz rezervlerinin yiizde 12,5 gibi biiyiik bir
oranina sahip olan Katar ayni zamanda en biiyiik sivilagtirilmis dogal gaz (LNG)
ihracatgilarindan biridir. Yillik 104 milyar metrekiip ihracat ile en etkili LNG pa-
zar oyuncularindan biri olan Katar 2027’ye kadar LNG tiretimini yilda 170 milyar
metrekiipe ¢ikarmay1 planlamaktadir. Ancak Katar'in LNG satislari kiiresel arz faz-
lasindan dolay1 olumsuz etkilenmeye baslamistir. LNG ithalatcilar1 koronaviriisiin
olusturdugu zayif talepten dolay1 Katarin LNG kargolarini ertelemeye veya iptal et-
meye baslamustir. Ciinkii Katar’in en biiyiik LNG miisterileri olan Cin, Giiney Kore
ve Japonyanin endiistrileri koronaviriisten dolay1 olumsuz etkilenmistir.”

LNG ihracatgilar yiiksek arz ve es zamanl talep diisiisii nedeniyle zor giin-
lerden ge¢mektedir. Ancak Katar LNG ihracat kapasitesinin yiizde 80’inden faz-
lasin1 gogunlukla Giiney Kore ve Japonya gibi iilkelere uzun vadeli s6zlesmelerle
satmaktadir. Her iki iilke de koronaviriisten nispeten daha az etkilendiginden

Katar’in Giiney Kore ve Japonyaya ihracat hacmi Subat’ta sadece yiizde 4 oranin-

4 “World Economic Outlook: The Great Lockdown”, IME https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issu-
es/2020/04/14/weo-april-2020, (Erisim tarih: 29 Nisan 2020).

5 Tsvetana Paraskova, “Canada’s Oil Patch Struggles to Survive the Worst Recession Ever”, Oilpreis.com, https://
oilprice.com/Energy/Energy-General/Canadas-Oil-Patch-Struggles-To-Survive-The-Worst-Recession-Ever.
html, (Erisim tarihi: 3 Haziran 2020).

6 “Statistical Review of World Energy 2019”, BP, https://www.bp.com/content/dam/bp/business-sites/en/global/
corporate/pdfs/energy-economics/statistical-review/bp-stats-review-2019-full-report.pdf, (Erisim tarih: 30 Ni-
san 2020).

7 “Qatar Petroleum Delays Start-Up of North Field LNG Expansion Due to COVID-19”, S&P Global, 7 Nisan
2020.
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da diigmiistiir. Mart ve Nisan aylarinda bu diisiisiin artarak devam etmesi dngo-
rilmektedir. Ayrica Katar'in petrol endeksli uzun vadeli LNG sozlesmelerindeki
fiyatlarinin zayif petrol fiyatlarindan dolay1 olumsuz etkilenmesi beklenmektedir.
Mevcut tahminlere gore arz-talep arasindaki farkin 2021'den itibaren azalacagy,
2023’ten itibaren de piyasalarin dengeye gelecegi beklenmektedir.

Orta ve uzun vadede Afrika’ya ve Giiney Amerikaya ihracatta zorluklar mev-
cutken Avrupa ve Giiney Asya bolgeleri Katar'in LNG ihracati i¢in biiytime alan-
larindan olabilir. Birgok enerji firmasi projelerini iptal etmeye baslarken Doha
yonetimi kendi projesine devam ederek orta vadede bir avantaj yakalamay1 hedef-
lemektedir.® Katar 3 milyar dolarlik bir anlagsma ile Cinli Hudong Zhonghua gemi
tirmasindan on alt1 adet 174 bin metrekiiplik LNG gemisi almak i¢in harekete
gegmistir. Koronaviriis pandemisinin yayginlastigi Nisan igerisinde yapilan anlas-
maya gore alinan gemilerin teslimatlarinin 2027’ye kadar yapilmasi 6ngoriilmiis-
tiir. Bu yatirimlarla birlikte yaklasik yiizde 64 oraninda LNG ihracatini artirmak
isteyen Katar’in sektoriin en biiyiik aktorii olmasi beklenmektedir.’

Petrol ve LNG satiglar1 70 milyar dolar1 gegen Katar’in enerji ihracatinin top-
lam ihracat i¢cindeki payimnin yiizde 60 gibi biiyiik bir oran oldugu gériilmektedir.
2020de enerji fiyatlarinin ortalama yiizde 50 oraninda diismesi durumunda iil-
kenin enerji ihracatinin 35 milyar dolar gibi oldukga diisiik bir seviyede kalaca-
g1 anlagilmaktadir.’® Ayrica azalan enerji talebi ile uluslararasi piyasalarda hem
fiyatlarin hem de kullanilan enerji miktarinin diismesi iilke ekonomisi tizerinde
olumsuz bir etki yapacaktir. 2020 ekonomik biiyiime tahminlerine gore Katar'n

yiizde 4,3 oraninda kiigiilecegi 6ngoriilmektedir."!

AVUSTRALYA

Toplam 4 milyar varil ispatlanmis petrol rezervine sahip olan Avustralya koro-
naviriis pandemisi dncesinde giinlitk 350 bin varil civarinda tiretim gergekles-
tirmekteydi. Tiikettigi petroliin bityiik bir boliimiinii ithal etmek zorunda kalan
Avustralya LNG tedariki agisindan da enerji piyasalarinda 6nemli bir oyuncu-

dur. Diinya dogal gaz rezervlerinin yiizde 1,2’sine sahip olan Avustralya LNG

8 “LNG Outlook 2020 and the Implications for Qatar”, Qatar Financial Centre, https://www.qfc.qa/en/Media-
Center/News/Pages/Ing-outlook-2020-and-the-implications-for-qatar.aspx, (Erisim tarihi: 3 Haziran 2020).

9 “Qatar Petroleum Inks Huge China LNG Carrier Deal”, Offshore Energy, https://www.offshore-energy.biz/
qatar-petroleum-inks-huge-china-Ing-carrier-deal, (Erigim tarihi: 30 Nisan 2020).

10 “Energy Market Turmoil Deepens Challenges for Many Major Oil and Gas Exporters’, EIA, https://www.iea.
org/articles/energy-market-turmoil-deepens-challenges-for-many-major-oil-and-gas-exporters, (Erisim tarihi:
3 Haziran 2020).

11 “World Economic Outlook: The Great Lockdown”
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tankerleriyle 2019'da 100 milyar metrekiipten fazla dogal gaz ihracati gergek-
lestirmistir.'”” Avustralya —¢cok az petrol tiretmesine ragmen- LNG endiistrisi
2012den itibaren onemli gelismeler kaydetmistir. Katar’1 2019'da gegerek diin-
yanin en biiyiik LNG ihracatgisi olmustur. Bu alanda 2019'daki toplam geliri de
51 milyar dolara ulagmistir."

Koronaviriis sebebiyle diisen petrol fiyatlar1 ayn1 zamanda LNG fiyatlarini
da olumsuz etkilemistir. Bu yilizden Asyanin petrol fiyat endeksine bagli olan
LNG spot fiyat: {ite iki oraninda diigmiistiir. Bu diisiis Avustralyanin LNG sek-
toriine yapacagl yatirimlar: olumsuz etkilemistir. Avustralyanin pandeminin
yayginlagmasiyla LNG iiretim kapasitesini artirmaya yonelik 80 milyar dolar-
dan fazla yatirimini erteledigi goriilmektedir. Enerji firmalar1 bu yatirimlarin
yapilmasi i¢in fiyatlarin toparlanmasini beklerken bu beklentinin ne kadar sii-
rede gerceklesecegi ise belirsizligini korumaktadir. Bu ylizden Avustralyanin
LNG yatirimlar: uzun siire gecikebilir. Ayrica LNG satislarinin diisiise gegmesi
ile birlikte sirketlerin gaz sektoriinde ¢calisan yiizlerce isciyi isten ¢ikarmaya bas-
ladig1 goriilmektedir.™*

En fazla komiir ihrag eden iilkelerden birisi olan Avustralya 2017'de 47 milyar
dolar degerinde komiir ihrag etmistir. Kiiresel piyasalarda fiyati ve satis1 en fazla
azalan enerji kaynaklarindan biri olan komiiriin pazar payinin diigmesi Avustral-
yanin komiir satislarini da olumsuz etkileyecektir.”

2019da yiizde 1,8 oraninda biiyiiyen Avustralya ekonomisinin 2020de yiizde
6,7 oraninda daralacag1 6ngoriilmektedir. Bununla birlikte issizlik oraninin yiizde
7,6'ya kadar ¢ikacagi hesaplanan Avustralyada cari islemler dengesinin yiizde 0,6
oraninda agik vermesi beklenmektedir. 2021'de igsizligin artmaya devam edecegi
goriilen tilkede cari agigin da ytizde 1,8 oraninda olacag: tahmin edilmektedir."®
Onemli bir LNG ihracatgisi olan iilke her ne kadar pandeminin yayginlasmasini
kisa siirede kontrol altina almis olsa da kiiresel enerji piyasalarindaki kriz nede-

niyle ekonomik agidan olumsuz etkilenmektedir.

12 “Statistical Review of World Energy 2019, BP, https://www.bp.com/content/dam/bp/business-sites/en/glo-
bal/corporate/pdfs/energy-economics/statistical-review/bp-stats-review-2019-full-report.pdf, (Erisim tarihi: 30
Nisan 2020).

13 “Australia’s Booming LNG Industry Stalls after Fall in Oil Prices Amid Coronavirus’, The Guardian, 13
Nisan 2020.

14 Morton, “Australia’s Booming LNG Industry Stalls after Fall in Oil Prices Amid Coronavirus’.

15 “Australia”, Observatory of Economic Complexity, https://oec.world/en/profile/country/aus, (Erisim tarihi:
7 Mayis 2020).

16 “World Economic Outlook: The Great Lockdown”, IME https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issu-
€s/2020/04/14/weo-april-2020, (Erisim tarihi: 29 Nisan 2020).
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NORVEC

2019da 120 milyar metrekiipten fazla dogal gaz tiretmis olan Norve¢ bu iire-
timin 115 milyar metrekiip gibi biiylik bir bolimiinti Avrupa Birligi (AB)
tlkelerinin tiiketimine sunmaktadir. AB agisindan 6nemli bir tedarik¢i olan
Norve¢’in liretim seviyesini korumasi i¢in enerji yatirimlarina devam etmesi
gerekmektedir. Ancak koronaviriis pandemisi petrol fiyatlariyla birlikte arama
ve sondaj maliyetlerini de etkilemeye basglamistir. Ornegin 2020’nin baginda
Westwood Energy sirketi altmis alt1 arama ve on yedi yatirim kuyusunun bu
yil agilmasini planlamistir. Ancak bu arama ve yatirim projelerinin bazilarinin
ertelendigi ve yeni olusan fiyatlara gore maliyetlerin tekrar gozden ge¢irilme-
ye baslandig1 goriilmektedir.'”

Martta glinliik 2 milyon varil petrol iiretimi gerceklestiren Norve¢’in pet-
rol sahalarindaki iretimi oldukga diisiik petrol fiyatlarinda bile maliyetlerini
karsilamaktadir. Westwood Energy sirketi Norveg iiretiminin sadece yiizde
2’sinin varil bagina 20 dolar1 asan isletme maliyetleri oldugunu hesaplamis-
tir. Petrol fiyatlarinin yatirimlar tizerindeki olumsuz etkisinden dolayr Mart’in
sonlarinda Norvegli Equinor firmasi 2020 igin yatirimlarinda yaklagik ytizde
20 oraninda kesinti yaparak diger enerji sirketleri gibi yatirimlarini diigiirme
karar1 almistir."®

Haziran 2020de giinliik petrol tiretiminden 250 bin varillik kesinti ya-
pacagini ilan eden Norve¢ 2020’nin ikinci yarisinda da petrol iiretiminde
giinlitk 134 bin varillik bir diisiis planlamaktadir. Ayrica 2021% kadar bazi
bolgelerde baslamasi planlanan petrol iiretimlerini erteledigini belirten Nor-
ve¢ Enerji Bakanligi dogal gaz tiretiminde ise herhangi bir kesintinin olma-
yacagini ve bundan dolayi iilkenin dogal gaz ihracatinda bir eksilme meyda-
na gelmeyecegini bildirmistir."

Thracatin yiizde 40’in1 olusturan petrol ve dogal gaz satislar iilke ekonomisi
tizerinde 6nemli bir yere sahiptir. 2020'de bir dnceki yila gore yar1 yariya diisen
enerji fiyatlarinin Norve¢’in petrol ve dogal gaz ihracat rakamlarini da 6nemli

oOlgiide diistirmesi beklenmektedir.** 2019da yiizde 1,2 oraninda biiyiiyen Nor-

17 Yvonne Telford ve Alyson Harding, “The Current Challenges for the UK and Norway in the Face of Covid-197,
Energy Voice, 3 Nisan 2020.

18 “Norway Decision on Production Cuts Looms”, Energy Voice, 22 Nisan 2020.

19 “Norway Decides to Cut Oil Production’, Rigzone, https://www.rigzone.com/news/norway_decides_to_cut_
oil_production-30-apr-2020-161936-article/?2amp&__twitter_impression=true, (Erisim tarihi: 6 May1s 2020).
20 “Energy Market Turmoil Deepens Challenges for Many Major Oil And Gas Exporters’, EIA, https://www.iea.
org/articles/energy-market-turmoil-deepens-challenges-for-many-major-oil-and-gas-exporters, (Erisim tarihi:
3 Haziran 2020).
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ve¢ ekonomisinin ihracatta beklenen bu diisiisle 2020de ytizde 6,3 oraninda kii-
ciilmesi 6ngoriilmektedir. Yine 2019da ytizde 3,7 olan issizlik oraninin 2020deki
ekonomik daralmayla birlikte yiizde 13 gibi rekor seviyeye ¢ikmasi beklenmek-
tedir. Ayrica cari dengenin de yiizde 1,3 oraninda agik verecegi hesaplanan iilke

ekonomisinin zor giinlerden gegecegi anlagilmaktadir.*!

21 “World Economic Outlook: The Great Lockdown”.
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AVRUPA ULKELERI

Kemal Inat
Prof. Dr., Sakarya Universitesi ve SETA Enerji Arastirmalar: Direktorii

Avrupa iilkeleri diinyada en fazla enerji titketen iilkeler arasinda en iist siralar-
da yer aldiklar1 igin koronaviriis (Covid-19) salgini nedeniyle yasanan krizin
Avrupa ekonomilerinde yol agtig1 tahribat diinya enerji piyasasini, diinya enerji
fiyatlarinda yaganan gelismeler de Avrupa ekonomilerini yakindan etkilemistir.
Ayni sekilde her ne kadar Avrupa iilkeleri kiiresel petrol ve dogal gaz rezervleri
agisindan st siralarda yer almasalar ve Avrupa genel olarak bu enerji kaynakla-
r1 agisindan biiyiik dl¢iide disa bagimli olsa da 2018 itibariyla diinyada en fazla
gelir elde eden petrol ve dogal gaz sirketleri siralamasinda ilk altiya Avrupadan
ti¢ sirketin (Shell, BP ve Total) girmis olmasi koronaviriis krizi sirasinda petrol
fiyatlarinda yasanan agir1 diisiisiin bu yoniiyle de Avrupa iilkelerini yakindan
ilgilendirdigini gostermektedir.

Avrupa koronaviriis salgini nedeniyle diinyada en fazla 6liimiin yasandig1
kita olarak karsimiza ¢ikmaktadir. 8 Haziran itibariyla Avrupada salgin yiiziinden
en fazla 6liimiin yagandig1 dort iilkede (Birlesik Krallik, Italya, Ispanya ve Fransa)
hayatini kaybedenlerin sayis1 130 bini agmustir. Salgini 6nleme konusunda olduk-
¢a kotii bir yonetim sergileyen ABDdeki can kaybindan bile ¢ok daha yiiksek bir
6lim oranina isaret eden bu rakam diinyadaki toplam oliimlerin yaklagik {igte
birinin bu dort Avrupa tilkesinde gerceklestigini gostermektedir. Diger Avrupa
tilkelerindeki 6liimler de eklendiginde bu oran ytizde 40’1 bulmaktadir.

Salginin Avrupa’y1 bu kadar siddetli sekilde etkilemesi salgin nedeniyle eko-
nomide ortaya ¢ikan zararlarin da en fazla Avrupada olmas: sonucunu dogur-
mustur. Hastaligin yayilmasinin onlenmesi gergevesinde hiikiimetlerin aldig:
kisitlayici tedbirler bir¢ok sektdrde ¢alisma hayatinin tamamen durmasina yol
acarken insanlarin mobilitesinin kisitlanmas: ulagim sektoriiyle birlikte ener-
ji tiketimini de derinden etkilemistir. Avrupa Komisyonu tarafindan yapilan
aciklamaya gore Avrupa Birligi (AB) ekonomisinin 2020'de yiizde 7,5 civarinda
kiigiilecegi, Avro Bolgesinde ise s6z konusu daralmanin yiizde 7,7’yi bulacag:
ongoriilmiistiir. Bu kiigiilmenin Ispanya ve Italya gibi krizden en fazla etkilenen
tilkelerde ylizde 9u asacagi, Fransada yiizde 8,2 ve Almanyada ise yiizde 6,5

civarinda bir ekonomik daralma beklendigi ifade edilmistir.! Ingiltere Merkez

1 “Wirtschaft in Eurozone Kénnte 7,7 Prozent Einbrechen”, Der Spiegel, 6 May1s 2020.
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Bankasi (Bank of England) son {i¢ yiiz yilin en derin resesyonunu beklerken
2020'de ingiliz ekonomisinin yaklasik yiizde 14 kiigiilecegi ongoriisiinde bulun-
mustur. Mart'ta Ingiltere ekonomisinin Subat’a gore yiizde 5,8 kiigiilmiis olmasi
krizin daha da derinlestigi Nisan ve May1s aylarinin ¢ok daha kétii olacaginin
isareti olmugtur.> Avrupa Otomobil Ureticileri Birliginin raporuna gére Mart
2020de AB igerisinde yeni ara¢ kayitlarinin 6nceki yilin ayn1 dénemine gore
yiizde 50'den fazla azalmasi, krizin Avrupa ekonomileri agisindan boyutlarini ve

enerji iireticisi iilkeler agisindan risklerini gosteren bir 6rnektir.’

TABLO 1. TUKETILEN ENERJi CESITLERINE GORE AVRUPA’NIN DIiGER BOLGELERLE
KARSILASTIRILMASI (2018, MTEP/MILYON TON ES DEGER PETROL)

foplam Yenilene-
Enerji Hidroelektrik bilir
Tiiketimi
Avrupa 2.050 742 472 307 212 145 172
AB 1.688 646 394 222 187 78 159
Asya 5.985 1.695 709 2.841 125 389 225
Pasifik
Cin 3.273 641 243 1.906 66 272 143
Kuzey 2.832 1.112 879 343 218 160 119
Amerika
ABD 2.300 919 702 317 192 65 104
Ortadogu 902 412 475 8 1,6 34 1,7
Orta ve
Glney 702 315 144 36 5 165 35
Amerika
BDT 930 193 499 135 46 55 0,6
Afrika 461 191 129 101 2,5 30 7,2
Diinya 13.865 4.662 | 3.309 | 3.772 611 949 561
Toplami

Kaynak: BP Statistical Review of World Energy 2019

Avrupa ekonomilerinde yasanan bu krizin enerji sektorii tizerindeki yansi-
malarinin ne olacagini gormek i¢in Avrupanin diinya enerji piyasalarinda na-
sil bir yere sahip olduguna bakmak gerekir. Dogu Asya ve Kuzey Amerikanin

ardindan Avrupa Kitasr'nda yer alan iilkeler kiiresel enerji tiiketimi konusunda

2 “Britische Wirtschaft Bricht in Coronakrise Drastisch ein’, Der Spiegel, 13 Mayis 2020.

3 “OPEC Monthly Oil Market Report - April 2020”, OPEC, s. 36, https://www.opec.org/opec_web/static_files_
project/media/downloads/publications/OPEC_MOMR _Apr_2020.pdf, (Erisim tarihi: 4 Haziran 2020).
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ti¢iinci sirada bulunmaktadir. 2018 verilerine gore toplam enerji titketimi 2.050
mtep (2 milyar 50 milyon ton es deger petrol) olan Avrupa kiiresel enerji tiiketi-
mi igerisinde yaklasik yiizde 15’lik bir paya sahiptir. Avrupa’nin enerji titketimi-
nin kaynaklara gére dagilimina bakildiginda ise ilk siray1 yiizde 36,2 ile petrol
alirken onu yiizde 23 ile dogal gaz, yiizde 15 ile komiir, ylizde 10,3 ile niikleer
enerji, ylizde 8,4 ile yenilenebilir enerji kaynaklar: ve yiizde 7,1’lik payla hidro-
elektrik izlemektedir (Tablo 1).

Avrupanin enerji tiiketiminde en yiiksek orana sahip olan petrol ve dogal
gaz agisindan bakildiginda ise Avrupa iilkelerinin bu enerji kaynaklarini iirettik-
lerinden ¢ok daha fazla tiikettikleri ve ithalata bagimli olduklar1 gériilmektedir.
Petrolde disa bagimlilik oldukga fazla iken dogal gazda bu durum daha sinirhdir.
2018 rakamlarina gore Avrupa tirettigi petroliin 4,3 katini titketmisken talep ettigi

dogal gazin ancak yarisindan azini tiretebilmistir (Tablo 2).

TABLO 2. PETROL VE DOGAL GAZ ACISINDAN AVRUPA'NIN DiGER BOLGELERLE
KARSILASTIRILMASI (2018)

- Petrol Dogal Gaz

Tiiketim Pay! Uretim Pay! Tiiketim B Uretim oy
(Bin Varil/ | ,,.. (Bin Varil/ | .. (Milyar . (Milyar .
Giin) (Yuzde) Giin) (Yuzde) M) (Yuzde) M) (Ylizde)
Avrupa 15.276 15,3 3.523 3,7 549 14,3 251 6,5
AB 13.302 13,3 1.533 1,6 458 11,9 109 2,8
Kuzey 24714 24,8 22.587 23,8 1.022 26,6 1.054 27,2
Amerika
Asya 35.863 35,9 7.633 8,1 825 21,4 632 16,3
Pasifik
Ortadogu 9.136 9,2 31.762 33,5 553 14,4 687 17,8
Orta ve 6.795 6,8 6.537 6,9 168 4.4 177 4,6
Guney
Amerika
BDT 4,099 41 14.483 15,3 580 151 831 21,5
Afrika 3.959 4,0 8.193 8,6 150 3,9 236 6,1
Diinya 99.843 100 94.718 100 3.849 100 3.868 100
Toplami

Kaynak: BP Statistical Review of World Energy 2019

Avrupa tilkeleri yakindan analiz edildiginde ise en biiyitk ekonomiye sahip
olan Almanyanin gerek petrol gerekse dogal gaz tiiketiminde ilk sirada yer al-
dig1, onu sirasiyla Birlesik Krallik, Fransa, Italya ve Ispanya’nin izledigi goriiliir.

Koronaviriis salgin1 nedeniyle yasanan krizi dogal gaza gore daha hizli hisseden
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petrol titketimi agisindan bakildiginda yaklasik olarak ayni siralamanin gegerli

oldugu sadece Italyanin Fransa ve [spanya’ya gore dogal gaz tiiketimini daha fazla

one ¢ikardigi, buna karsilik Ispanyanin Italya'ya gore daha fazla petrol tiikettigi
goriilmektedir (Tablo 3).

TABLO 3. EN FAZLA PETROL VE DOGAL GAZ TUKETEN AVRUPA ULKELERININ
TUKETiM MiKTARLARI VE DUNYADAKI PAYLARI (2018)

Petrol Tiiketimi Payi I?rz?(zltfr:f Payi
(Bin Varil/Giin) (Yiizde) (Milyar M?) (Yiizde)
2,3 23

Almanya 2.321 88

Birlesik Krallik 1.618 1,6 79 2,0
Fransa 1.607 1,6 42 1,1
italya 1.253 13 69 1,8
ispanya 1.335 1,3 31 0,8

Kaynak: BP Statistical Review of World Energy 2019

Genel enerji goriiniimii bu sekilde olan Avrupanin salgin nedeniyle yasanan
krizden enerji alaninda nasil etkilendigi ve etkilenecegi konusuna gelince basta
petrol olmak {izere enerji fiyatlarinda yasanan diisiisiin Norveg disindaki Avrupa
tilkeleri agisindan pozitif bir gelisme oldugu soylenebilir. Petrol ve ardindan dogal
gaz fiyatlarinin azalmasi Avrupa tilkelerinin bu iiriinleri ithal etmek i¢in 6dedik-
leri paranin 6nemli bir kisminin kendi kasalarinda kalmasi sonucunu dogurmak-
tadir. Yakin ve orta vadede petrol fiyatlarinin krizden 6nceki 70 dolar/varil diize-
yine ¢ikmasi beklenmedigi i¢in mevcut fiyatlar {izerinden petrol temin etmeleri
Avrupa iilkelerinin yiikiini hafifletecektir. Ancak Avrupa’nin petrol ve dogal gaz
tedarikgisi olan iilkelerin ayni zamanda Avrupa iilkeleri i¢in 6nemli pazarlar ol-
dugu disiiniildiigiinde enerji fiyatlar: nedeniyle bu iilkelerde yasanan ekonomik
krizin Avrupa’y1 da vuracagi gergegi Avrupa iilkelerini endiselendirmektedir.

Ayrica BP, Shell ve Total gibi petrol ve dogal gaz alaninda faaliyet gosteren Av-
rupali dev enerji sirketlerinin kriz nedeniyle zor bir siirece girecek olmalar1 Avrupa
tilkelerini ciddi sekilde olumsuz etkileyecektir. Bu sirketlerin yasayacaklar1 kriz so-
nucunda Avrupa dnemli miktarda vergi geliri kaybina ugrayacak ve bu siireg igsizlik
oranlarina olumsuz bir sekilde yanstyacaktir. Ingiliz Oil and Gas UK’nin (OGUK)
bir arastirmasina gore koronaviriis krizi nedeniyle Kuzey Denizi enerji sahalarinda
yaklagik 30 bin kisinin isini kaybedecegi tahmin ediliyor. Bu rakam s6z konusu bol-
gedeki toplam caliganlarin yaklagik yiizde 20’sine kargilik geliyor. Italyan enerji devi
Eni 2020’nin ilk ¢eyreginde net karinda ytizde 44’liikk bir azalma agiklarken sirketin
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tretim diizeyi 2019’un ayni1 dénemine gore yiizde 3,6 gerilemistir. Ayn1 donemde
Ingiliz petrol ve dogal gaz sirketi BP’nin kar1 2019’un ilk geyregine gore yiizde 66,
Avusturya enerji sirketi OMV'nin kazanci ise yiizde 65 azalmistir.* Biitiin bu kayiplar
Avrupa ekonomisi igin biiyiik vergi kayiplar1 ve artan igsizlik anlamina gelmektedir.

Koronaviriis salgin1 nedeniyle Avrupada giderek yogunlasan ekonomik kri-
zin uluslararasi enerji piyasalarina etkisi ise Avrupali enerji sirketlerinin karg1 kar-
siya geldigi bu tablodan ¢ok daha vahim olacaktir. Ekonomik daralma nedeniyle
Avrupanin enerji talebinde yasanan gerilemenin olumsuz etkilerinin en fazla his-
sedilecegi iilkeler ise Avrupa iilkelerinin petrol ve dogal gaz ithalati konusunda
one ¢ikan tedarikgiler olacaktir. Bu ¢er¢evede AB'nin toplam enerji ithalatinda en
fazla paya sahip olan Rusyanin yasanan ekonomik krizden azami diizeyde etkile-
necek iilke oldugunu ifade etmek gerekir. 2018 verilerine gore ABnin toplam ham
petrol ithalatinda ytizde 29,8°lik, dogal gaz ithalatinda ytizde 40,1’lik ve komiir

ithalatinda yiizde 42,3’liik bir paya sahip olan Rusya koronaviriis salgininin Avru-

pada yol agacagi tahribatin en biiytik ikincil kaybedeni olmaya adaydir (Grafik 1).

GRAFIK 1. AB’'NiN HAM PETROL iTHAL ETTiGi ULKELER (2018, YUZDE)
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Kaynak: Eurostat’

AB’nin ham petrol ithalatinda Rusyanin ardindan siralanan Irak, Suudi Ara-

bistan, Norveg, Kazakistan, Nijerya ve Libya gibi iilkeler de Avrupada yasanan

4 Matthew Farmer, “European Oil and Gas Industry Reveals Extent of Covid-19 Damage”, Offshore Technology,
29 Nisan 2020.

5 “From Where do We Import Energy and how Dependent are We?”, Eurostat, https://ec.europa.eu/eurostat/
cache/infographs/energy/bloc-2c.html, (Erisim tarihi: 20 Nisan 2020).
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kriz nedeniyle séz konusu olan talep daralmasini hissetmeye basladilar. Ilerleyen
donemde ise Avrupada yasanan talep daralmasinin bu tilkeleri daha derinden et-
kileyecegi 6ngoriilmektedir. Dogal gaz konusunda ise Rusyanin ardindan ABnin
en biiytik tedarikgileri olan Norveg, Cezayir ve Katar en fazla etkilenecek tilkeler
olarak 6ne ¢ikmaktadir (Grafik 2). Son donemde Avrupa’ya LNG ihracatini ciddi
oranda artirmis olan ABD de bu kriz yiiziinden azalan talepten payini alacak-
tir. ABD'nin olumsuz etkilenecegi diger bir ihracat kalemi de kémiir olacaktir.
Rusyanin ardindan AB iilkelerine en fazla komiir ihra¢ eden ABD'nin bu ihracat

kaleminde de krizle birlikte 6nemli diistisler beklenmektedir.

GRAFiK 2. AVRUPA BiRLiGi’NiN DOGAL GAZ iTHAL ETTiGi ULKELER (2018, YUZDE)

Kaynak: Eurostat®

Avrupanin enerji talebinde yasanan ve yagsanmasi beklenen gelismelere bak-
tigimizda OPEC’in 2020’nin iigiincii ¢eyreginden itibaren diger bolgeler gibi Av-
rupanin petrol talebinde de bir toparlanma bekledigi goriilmektedir. Orgiit ta-
rafindan yayimlanan Nisan Ay1 Petrol Piyasas1 Raporunda OECD iiyesi Avrupa
tilkelerinin petrol talebinde 2020’nin ikinci geyreginde yasanacak dibe vurusun
ardindan tgiincii ¢eyrekle birlikte egilimin yukar1 donecegi ongorillmektedir
(Grafik 3). Ancak bu yukar1 yonlii harekete ragmen 2020’nin dordiincii geyre-
ginde bile Avrupa’nin giinliik petrol talebinin 2019%a gére yaklagik 1 milyon varil
daha az olmasi beklenmektedir. 2020’nin tamami i¢in OECD Avrupa’sinda bekle-

nen talep azalmasi ise 1,38 milyon varil/giin civarindadir ki bu yaklagik yillik yiiz-

6 “From Where do We Import Energy and how Dependent are We?”.
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de 10’luk bir diisiis anlamina gelmektedir. Ocak 2020'de Avrupanin petrol talebi
bir 6nceki yilin ayni ayina gére 710 bin varil/giin azalirken Subat’ta bu diisiis 700

bin varil/giin olmustur.

GRAFIK 3. OECD UYESi AVRUPA ULKELERiNiN PETROL TALEBi (MiLYON VARIL/GUN)
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Note: * 2Q20-4Q20 = Forecast. Source: OPEC.

Kaynak: OPEC Aylik Petrol Piyasasi Raporu (Nisan 2020)’

Uluslararas1 Enerji Ajansrnin tahminleri de Avrupanin petrol talebinde Mart
2020de 2019’un ayni ayina gore giinde 2 milyon varil azalmanin olacagi, Nisanda
bu diisiisiin 7 milyon varil/giine ¢ikip zirve yapacagi ve ardindan Mayis’ta 6, Ha-
ziranda 5 ve Temmuzda 3 milyon varil/giinliik azalmadan sonra Agustos-Kasim
arasinda 1 milyon varil/giin diizeyinde seyredecegi yoniindedir (Tablo 4). Aralik
2020den sonra ise diinyanin diger bolgelerinde ve Avrupada petrol talebinde bir

toparlanma beklenmektedir.

TABLO 4.2019'A GORE 2020’DE PETROL TALEBINE DAIR PROJEKSiIYON (MiLYON VARIL)

| ocak | subot | mare | Nian | Mayss | Haian | Temmuz _Agustos |
- 5 - -6 -5 =3} il

Avrupa 7

Cin -3 -3 -2 = = =

ABD - - -8 -7 -5 -2 -2
Hindistan - -2 -1 -1 o -

Diger 2 -4 -1 -1 -4 2 2

Kaynak: IEA Global Energy Review 2020°

7 “OPEC Monthly Oil Market Report - April 2020, OPEC, s. 27, https://www.opec.org/opec_web/static_files_
project/media/downloads/publications/OPEC_MOMR_Apr_2020.pdf, (Erisim tarihi: 4 Haziran 2020).

8 “Global Energy Review 2020%, IEA, https://www.iea.org/reports/global-energy-review-2020/oil#abstract, (Eri-
sim tarihi: 4 Haziran 2020)
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Dort biiyiik Avrupa tilkesinin 2020’nin Ocak ve Subat aylarindaki enerji talebi-
ne bakildiginda ise 6zellikle fuel oil talebinde ciddi bir diisiis yasandig1 goriilmekte-
dir (Tablo 5). Almanya, Fransa, Italya ve Birlesik Krallik’ta toplam petrol iiriinlerine
yonelik talep s6z konusu aylarda yaklagik yiizde 6 oraninda azalirken bu iilkelerde

fuel oil talebi 2019’un Ocak ve Subat aylarina gore iigte bir civarinda diismiistiir.

TABLO 5. AVRUPA'NIN DORT BUYUK ULKESINiN

PETROL URUNLERI TALEBINDEKIi DEGIiSiM (2019-2020)

Change 202019
January
thid %

February

thid %
LPG 12
Naphtha =50 -7.7
Gasoline E6

Jet'kerosene 11

Diesel oll

Fuel oil &8
Other products -106
Total

Germany, France, lial

y and the UK

Kaynak: OPEC Aylik Petrol Piyasasi Nisan ve Mayis raporlarindan derlenmistir.”

Avrupa tlkelerinin 2020deki rafineri faaliyetlerine bakildiginda da ciddi bir
gerilemenin oldugu gozlemlenmektedir. Mart-Nisan arasinda Almanya, Italya ve
Birlesik Krallik'ta rafineri kullanim oranlar1 yiizde 30’ar diizeyinde azalirken Nisan
icerisinde bu {ilkelerde ve Fransada rafinerilerin kapasite kullanim oranlar1 yiizde
30-45 arasinda degismistir (Tablo 6). En diisiik kapasite kullanim orani yiizde 29,98

ile Fransada gergeklesmistir. Subat’ta giinde 1,83 milyon varil petrol isleyen Alman

rafinerileri Nisanda ancak 830 bin varil/giin kapasiteye ulasabilmistir.'

TABLO 6. SEGILi OECD ULKELERINiN RAFINERi FAALIYETLERI

Refinery operations in selected OECD countries
Refinery throughput, mb'd
Change Change
Fab 20 Mar 20 Apr 20 ApriMar eb 20 Mar 20 Apr 20 ApriMar
MO~ 57 1585 1324 261 8811 8428 6985  -144pp
[Euro186 =~ | 10.12 9.29 6.91 -2.38 81.64 74.91 5575  -19.2pp
France 0.74 047 0.38 -0.10 i1 ¥ Bz 29 9¢ -1.6pp
Gerrnany 1.85 1.60 0.83 -0.77! -35.0 pp
Italy 1.24 1.23 0.64 -0.59 287
UK 112 1.00 0.60 -0.40] -30.6 pp
Selected Asia* 22.71 23.26 21.19 =207 -7.5 pp
Note: * includes Japan, China, India, Singapore and South Korea

Kaynak: “OPEC Monthly Oil Market Report May 2020”!!

9 “Monthly Oil Market Report”, OPEC, https://www.opec.org/opec_web/en/publications/338.htm, (Erisim ta-
rihi: 20 Nisan 2020).

10 “OPEC Monthly Oil Market Report - May 20207, s. 52.
11 “OPEC Monthly Oil Market Report - May 20207, s. 52.
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Diinyada ilk koronaviriis vakasinin goriildiigii ve salginla basa ¢ikmak zorun-
da kalan ilk iilke olan Cinde ii¢ ay siiren ve oldukga agresif sekilde uygulanan
onlemlerden sonra hayatin yavas yavas normale dondiigii goriilmektedir. An-
cak Cin ekonomisi 6zellikle 2020’nin ilk aylarinda biiyiik bir darbe almistir.!
2020’nin ilk iki ayinda bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore sanayi tiretimi yiizde
13,5 diiserken perakende satislar ise ylizde 20,5 gerilemistir (Grafik 1).> Ayni
yilin Mart ayindan itibaren hayatin normale donmesiyle birlikte kademeli bir
yiikselis dikkat cekmektedir.

GRAFIK 1. CiN’'DE SANAYi URETiMi VE PERAKENDE SATISLARIN AYLIK BUYUME ORANLARI*
(YUZDE, NiSAN 2019-NiSAN 2020)
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Kaynak: Cin Istatistik Biirosu

* Ocak ve Subat verileri Cin Istatistik Biirosu tarafindan toplam rakamlar olarak yayimlanmistir.

Ekonomik faaliyetlerdeki ¢okiis enerji dahil olmak tizere tiim sektorleri et-

kilemistir. Endiistriyel ve ticari faaliyetlerdeki duraklama nedeniyle Cin, ulusal

1 Son resmi verilere gore Cin ekonomisi Ocak-Mart doneminde yillik bazda yiizde 6,8 oraninda kiigtlmistiir.
Cin 1970’lerden bu yana yillik bazda tam bir daralma yasandigini bildirmemistir. Daha fazla bilgi i¢in bkz.
“Decline of Major Economic Indicators Significantly Narrowed Down in March’, Cin Istatistik Biirosu (Na-
tional Bureau of Statistics of China), 17 Nisan 2020, http://www.stats.gov.cn/english/PressRelease/202004/
t20200417_1739339.html, (Erisim tarihi: 6 Haziran 2020).

2 “Industrial Production Operation in April 2020”, Cin Istatistik Biirosu, 18 May1s 2020, http://www.stats.gov.
cn/english/PressRelease/202005/t20200518_1745951.html, (Erisim tarihi: 6 Haziran 2020); “Total Retail Sales
of Consumer Goods Went down by 7.5 Percent in April 2020”, Cin Istatistik Biirosu, 18 May1s 2020, http://www.
stats.gov.cn/english/PressRelease/202005/t20200518_1745969.html, (Erisim tarihi: 6 Haziran 2020).
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ve kiiresel pazarlar tizerinde dogrudan etkisi olan enerji talebindeki diisiisle karsi
karsiya gelmistir.

2019da Cin’in giinliik 3,88 milyon varil seviyesinde petrol iiretimine sahip
oldugu belirtilmektedir ve boylece Cin diinyanin en biiyiik altinci petrol tiretici-
si unvanini almistir.’ Ayni zamanda diinyadaki en biiyiik petrol ithalatgisidir ve
2019da petrol ithalat1 giinlitk 10,16 milyon varile yiikselerek yiizde 9,5 oraninda
arti gostermistir.* Cin giinlitk 14 milyon varil petrol tiiketmektedir ancak koro-
naviriisiin ortaya ¢tkmasi ve yasamin bir siireligine durmasinin ardindan nihai
kullanicilarin petrol tiiketimi de diismeye baslamis ve bu da talebin azalmasina
neden olmugstur. Nitekim 2019 ile kiyasladigimizda 2020de Cindeki petrol talebi
yiizde 7,29 oraninda azalmaktadir (Tablo 1). Ayrica diger iilkelerden farkli olarak
Cindeki petrol talebi en diisiik seviyeye 2020’nin birinci ¢eyreginde ulagmigtir.
ABD ve Avrupa iilkeleri de dahil olmak iizere diger tilkelerin 2020’nin ikinci gey-
reginde en diisiik petrol talebine sahip olacagi ve bu tilkelerdeki talep miktarinin

liclincii geyrekte artmaya baslayacagi beklenmektedir.

TABLO 1. CiN PETROL TALEBI (2019-2020, MiLYON VARIL/GUN)

2019-2020 Degisim

13,07 | 10,27 12,55 12,37 13,28 12,12 ‘ -0,95 ‘ =7/, 2% ‘

1.Ceyrek | 2.Ceyrek | 3.Ceyrek | 4. Ceyrek

Kaynak: OPEC

Goruldugi tizere Cinde yilin ikinci ¢eyreginden itibaren talep yiikselisi
baslamistir. Bunun nedeni Avrupa ve Amerika ekonomileri kapali kalmaya
devam ederken Cinli iscilerin iglerine geri dénmesi ve bunun da talebi ve
tiretimi yeniden artirmaya baslamasidir. Yasanan iiretim kesintilerinin ar-
dindan Cinli ulusal sirketler Nisan itibariyla tiretimlerini tekrar artirmaya
baslamistir. Nisanda ham petroldeki tiretimin giinlitk 755 bin varil seviyesi-

ne yiikselmesi yani Mart’a gore yilizde 10 oraninda artmas1 6ngoriilmektedir.’

3 “Oil Market Report”, Uluslararasi Enerji Ajansi (International Energy Agency), (Mart 2020), s. 22, https://websto-
re.iea.org/oil-market-report-march-2020, (Erisim tarihi: 6 Haziran 2020).

4 Oceana Zhou, “China’s 2019 Crude Imports Grow 9.5% to 10.2 mil b/d Despite Dec Dip’, S&P Global, 14 Ocak
2020, https://www.spglobal.com/platts/en/market-insights/latest-news/0il/011420-china-data-2019-crude-im-
ports-grow-95-to-102-mil-bd-despite-dec-dip, (Erisim tarihi: 6 Haziran 2020).

5 Chen Aizhu, “China’s Top Refiners to Hike Output 10% in April as Domestic Fuel Demand Rises: Sources’,
Reuters, 3 Nisan 2020.
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Cin'in petrol ithalat ve tiiketimi konusundaki pozisyonu diistiniildiigiinde bu
tilke pazarindaki bir degisikligin genis kapsamli sonuglar1 olacag: anlasilabilirdir.
Koronaviriis salgini nedeniyle azalan petrol talebi ve Rusya ile Suudi Arabistan
arasindaki kota ve fiyat savag1 diinyanin en biiyiik petrol ithalatcisi olan Cin'in
ekonomisine fayda saglayacak gibi goriinmektedir.

Giimriikler Genel Idaresinin ilk verilerine dayanarak Cin’in ham petrol
ithalatinin ilk bes ayda yillik bazda yiizde 5 oraninda arttig1 sdylenebilir (Gra-
fik 2).° Hem devlete ait sirketlerin hem de bagimsiz rafinerilerin (bir diger
deyisle gaydanliklarin/teapots) varil bagina 15 dolar degerindeki ham petroli
stoklamak i¢in firsat1 degerlendirmek istedikleri goriilityor.” Ancak rezervler
dolmaya baglayinca ithalatin Nisanda diigmeye basladig1 goriilmektedir. Ulke-
de ham petrol ithalati genellikle “Cin Yeni Yili” (Lunar New Year) tatilinden
once artmaktadir ancak Ocak-Mart arasindaki ithalatlar rafineriler tarafindan
islenmedigi icin bu durum Cin’in petrol rezervlerini ucuz petrolle doldurmasi

anlamina gelmektedir.®

GRAFIK 2. CiN’iN HAM PETROL iTHALATI (2019-2020, MiLYON VARIL/GUN)

OCAK - SUBAT* MART NiSAN

2019 = 2020

Kaynak: Cin Giimriikler Genel Idaresi

* Ocak ve Subat verileri Cin Giimriikler Genel Idaresi tarafindan toplam rakamlar olarak yayimlanmistir.

Cin, ABDden sonra diinyanin ikinci biiyiik ham petrol depolama kapasitesi-
ne sahiptir ve 9 Mart’a kadar bu depolama kapasitesinin yiizde 68’inin kullanildig1

6 “China’s Major Imports by Quantity and Value, May 2020 (in USD)”, Giimriikler Genel Idaresi (General Ad-
ministration of Customs), 7 Haziran 2020, http://english.customs.gov.cn/Statics/e9a4ee67-41d0-4ba9-b81f-
£7650fadc841.html, (Erisim tarihi: 6 Haziran 2020).

7 Tsvetana Paraskova, “Chinese Bargain Hunters are Stocking up on Ultra Cheap Crude Oil’, Oil Price, 17 Nisan
2020, https://oilprice.com/Energy/Crude-Oil/Chinese-Bargain-Hunters- Are-Stucking-Up-On-Ultra-Cheap-C-
rude-Oil.html, (Erisim tarihi: 6 Haziran 2020).

8 Clyde Russell, “China Doubled Crude Oil Storage Inflows During Coronavirus Demand Hit”, Reuters, 20 Nisan 2020.
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tahmin edilmektedir.” Ancak resmi olmayan kaynaklara gore Cin depolama ka-
pasitesini artirmaktadir zira diger tiim tilkeler gibi Cin'in de depolama kapasitesi
dolmak tizeredir. Ayrica resmi rezervler yaklagik 385 milyon varil seviyesindedir
ve bu kapasite 500-600 milyon varil seviyesine yiikselebilir."” Komiinist Partinin
Siyasi ve Hukuk Komisyonu fiyatlardaki dibe vurusun rezervlerini artirmak i¢in
Pekine essiz bir sans sundugunu belirterek bu durumu “yiizyilda bir karsilagilabi-
lecek bir firsat” olarak nitelendirmistir.!!

Koronaviriis salgin1 nedeniyle Cin'in dogal gaz ve komiir talebinde 6nemli
olgiide diisiis yasanmistir. 2020de Cin'in dogal gaz talebinin koronaviriis salgin
yasanmasayd1 s6z konusu olacak miktardan 10 milyar metrekiip daha az olacag:
tahmin edilmektedir.!> Ote yandan sivilagtirilmig dogal gaz (LNG) alimlar1 Cin'in
dogal gaz piyasasinda “tamamlayic1” bir tedarik kaynagi olmasi nedeniyle mevcut
durumdan daha fazla etkilenmistir. Subatta LNG alimlarinda yar1 yariya disiis
goriliirken bu sektordeki toparlanmanin Martin sonunda basladig1 goriilmek-
tedir.”® Burada CNOOC ve PetroChina gibi Cinli LNG ithalat¢ilarinin siparisleri
i¢in “miicbir sebep” (force majeure)' ilan ettigini belirtmek gerekmektedir. Bu ka-
rar Cin'in yar1 resmi bir kurumu olan Uluslararasi Ticaretin Tesviki Konseyi ta-
rafindan sunulan miicbir sebep sertifikalariyla desteklenmistir.'”” Bununla birlikte
bir¢ok uluslararas1 hukuk uzmani bu sertifikalarin Cin mahkemeleri i¢in gegerli
olabilecegini ancak bunun disinda herhangi bir yasal gegerliligi olmadigin1 iddia
etmektedir. Total, Shell ve Qatargas gibi sirketlerin miicbir sebepleri reddetmesi-
nin ardinda yatan neden de budur. '¢

Cin diinyanin en biiyiik komiir {ireticisi ve tiiketicisidir. Koronaviriis Ocak

ve Subat aylarinda komiir tiretimini biiyiik 6l¢iide etkilemis ve tiretim 2019’a k1-

9 Erica Downs, Antoine Halff, David Sandalow ve Erin Blanton, “China and the Oil Price War: A Mixed Bles-
sing”, Columbia Universitesi Kiiresel Enerji Politikalar1 Merkezi (Columbia Center on Global Energy Policy),
25 Mart 2020, https://energypolicy.columbia.edu/research/commentary/china-and-oil-price-war-mixed-bles-
sing#_ftn8, (Erisim tarihi: 6 Haziran 2020).

10 Joe McDonald, “China Buys Crude as Prices Collapse, Adding to Stockpiles, ABC News, 23 Nisan 2020.

11 McDonald, “China Buys Crude as Prices Collapse, Adding to Stockpiles”.

12 Alex Forbes, “Covid-19 to Slash China’s 2020 Gas Demand”, Petroleum Economist, 25 Subat 2020.

13 Stephen Stapczynski, “China’s LNG Demand Makes a Comeback to Aid Virus-Hit Market”, Bloomberg, 1
Nisan 2020.

14 Bir gorevin, taahhiidiin ve sorumlulugun yerine getirilmesine engel teskil edebilecek nitelikte bulunan 6liim,
iflas, hastalik, tutukluluk, deprem, sel, savas, ayaklanma gibi kisilerin 6nceden 6ngorebilmelerine olanak bulun-
mayan ve bu nedenle 6niine gecilmesi miimkiin bulunmayan, dis etkiler sonucu meydana gelen olaylar.

15 Agnieszka Ason ve Michal Meidan, “Force Majeure Notices from Chinese LNG Buyers: Prelude to a Rene-
gotiation?”, Oxford Enerji Calismalar1 Enstitiisii (The Oxford Institute for Energy Studies), s. 2, https://www.
oxfordenergy.org/wpcms/wp-content/uploads/2020/03/Force-majeur-notices-from-Chinese-LNG-buyers-pre-
lude-to-a-renegotiation.pdf?v=ebe021079e5a, (Erisim tarihi: 4 Haziran 2020).

16 Ason ve Meidan, “Force Majeure Notices from Chinese LNG Buyers: Prelude to a Renegotiation?”.
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yasla ylizde 6,3 oraninda azalmigstir. Ancak komiir arzindaki devamlilig sagla-
mak adina merkezi hitkiimet madencileri tiretime devam etmeye ve demir yolu
sirketlerini de komiir sevkiyati icin yeterli kapasiteyi saglamaya tesvik etmistir.
Sonug olarak Cin 3 Mart 2020de toplam komiir ¢ikarma kapasitesinin yiizde
83,4’tine ulagmigtir."” Son verilere gore koronaviriisiin etkisine ragmen Mart ve
Nisan 2020'deki komiir iiretimi 2019’un ayn1 donemindeki iiretimini asmakta-
dir (Grafik 3).

GRAFIK 3. CiN KOMUR URETiMi (2019-2020, Mi

OCA.-SUB. MAR. NiS.

2019 = 2020

Kaynak: Cin Istatistik Biirosu

* Ocak ve Subat verileri Cin Giimriikler Genel Idaresi tarafindan toplam rakamlar olarak yayimlanmistir.

Yenilenebilir enerji Cin’in enerji piyasasinda 6nemli bir rol oynamaktadir.
Cinde koronaviriisiin ortaya ¢ikmasindan en az etkilenen sektorlerden biri ye-
nilenebilir enerji olmustur. Termal enerji tiretimi Ocak ve Subat aylarinda yillik
bazda yiizde 9 oraninda diismiis ancak riizgar enerjisi tiretimi yiizde 1 ve giines
enerjisi iretimi de yiizde 12 oraninda artig gostermistir.’® Bununla beraber riizgar
tiirbinlerinin ana bilesenlerinin iiretim merkezi Cin oldugundan bu pargalarin
tretiminin gecikmesi kiiresel riizgar enerji endiistrisini etkileyecektir.

Koronaviriis salgininin Cin'in enerji sektorii tizerindeki etkisi goz 6niine alin-
diginda ABD ve Cin arasinda Ocak 2020'de imzalanan “Birinci Faz” (Phase One)
ticaret anlagmasi en ¢ok tartisilan konulardan biridir. Anlagmaya gore Cin onii-

miizdeki iki y1l iginde ABDden 52 milyar dolar degerinden daha fazla enerji iirii-

17 “China’s January-February Coal Output Drops 6.3% as Coronavirus Disrupts’, Reuters, 16 Mart 2020.

18 “Power Demand Coming Back in China after Unprecedented Drop During COVID-19 Lockdown”, IHS Mar-
kit, https://news.ihsmarkit.com/prviewer/release_only/slug/2020-03-30-power-demand-coming-back-in-china-
after-unprecedented-drop-during-covid-19-lockdown, (Erisim tarihi: 4 Haziran 2020).
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nii satin almayi kabul etmistir. Ancak Cindeki talebin diismesi ve petrol fiyatina
iliskin savas diisiiniildiigiinde her iki tilkenin de bu anlagmaya uymasi miimkiin
goriinmemektedir. Bu raporun yazildig: tarihte heniiz iki hitkiimet tarafindan da
bu konuya iliskin herhangi bir agiklama yapilmamastir.

Sonug olarak Cin enerji sektorii koronaviriis salginindan 6nemli oranda et-
kilenmistir. Yenilenebilir enerji kaynaklar: disinda petrol, dogal gaz ve komiir ta-
lebinde 6nemli bir diisiis yasanmistir. Ancak hayat yavas yavas normale donmeye
baslarken enerji sektorii de toparlanmaya baslamistir. Bununla birlikte Cin enerji
sektoriiniin 2020'de tam bir iyilesme yakalayip yakalayamayacag: halen tartigma-
lidir ve bu biiyiik oranda Cin hiikiimetinin krizle nasil miicadele edecegine ve

daha da 6nemlisi bu krizin ne zaman sona erecegine baghdir.
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Yunus Furuncu
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HINDISTAN

Yaklasik giinlitk 5 milyon varil petrol tiiketen Hindistan'in dogal gaz tiiketimi
60 milyar metrekiip seviyelerindedir. Enerji titketiminin yaridan fazlasini ko-
miirden karsilayan Hindistan yillik enerji tiiketimi en fazla artan iilkelerden
birisidir.! Ancak koronaviriis nedeniyle Hindistann tamaminda uygulanan
sokaga ¢ikma kisitlamasi enerji talebini neredeyse yiizde 30 oraninda azaltmis-
tir. 24 Mart'ta ilan edilen sokaga ¢ikma kisitlamasi ile birlikte giinliik elektrik
talebinin ytizde 15 oraninda azaldig1 goriilen Hindistan'in komiir titkketiminin
de distiigii goriilmektedir.?

Hindistan enerji tiiketiminin azalmasiyla birlikte ithal komiiriin yerine yerli
komiirii tercih ederek ithalati diigirmeye ¢aligmaktadir. 2019'da kullandig1 komii-
riin yiizde 20%sini ithal eden Hindistan bu siiregte yerli komiiriin kullanilmasini
tesvik etmeye baglamistir. Petrolde de talep diisiisii yasayan Hindistana ait rafine-
riler Suudi Arabistan ve Birlesik Arap Emirliklerine (BAE) miicbir sebep bildir-
mistir. Koronaviriis kaynakli yavaslama nedeniyle enerji talebinin tiim diinyada
diismesiyle fiyatlarin dip seviyelere inmesi enerji ihtiyacinin biyiik bir bolimiinii
disaridan temin eden Hint ekonomisine olumlu yansimaktadir.’ Petroliin diisme-
siyle birlikte Hindistan hiikiimeti koronaviriis salginiyla miicadele etmek igin ek
kaynak olmasi noktasinda benzin ve dizel titkketim vergisini litre basina 8 Hindis-
tan rupisi artirmaya karar vermistir.*

Nisan 2019da tlkenin dogal gaz ithalat1 yaklagik 2,72 milyar metrekiip
seviyesinde olmasina ragmen 2020’nin ayn1 doneminde 1,77 milyar metrekiip
seviyesinde kaldi. Bu veriler de Hindistan enerji sektoriiniin koronaviriisten
¢ok fazla etkilenmeye basladigini gostermektedir. Diger yandan Hindistan’a

teslim edilen kargolar i¢in spot sivilagtirilmis dogal gaz (LNG) fiyat1 23 Ni-

1 “Statistical Review of World Energy 2019”, BP, https://www.bp.com/content/dam/bp/business-sites/en/global/
corporate/pdfs/energy-economics/statistical-review/bp-stats-review-2019-full-report.pdf, (Erisim tarihi: 25 Ni-
san 2020).

2 “Global Energy Review 2020 the Impacts of the Covid-19 Crisis on Global Energy Demand and CO2 Emissi-
ons’, IEA, https://www.iea.org/reports/global-energy-review-2020, (Erisim tarihi: 4 Haziran 2020).

3 “Covid-19 Crisis and the Problem of Plenty for India’s Fuel Sector”, Business Standard, 22 Nisan 2020.
4 “Excise Duty on Fuels to Go Up by Rs 8 Per Litre to Fund Covid-19 Fight”, Energyworld, 24 Mart 2020.
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sanda 1,763 dolar/MMBtu seviyesine kadar diismistiir.” Bu fiyatin kaya gazi
devrimi yasayan ABD'deki dogal gaz fiyatlarina olduk¢a yakin bir seviyede ol-

dugu goriilmektedir.

JAPONYA

Enerji kaynaklar: bakimindan ithalat bagimlisi olan Japonya giinliik 4 milyon va-
rile yakin bir petrol tiiketimi ger¢eklestirmektedir. Bunun yaninda yaklasik 115
milyar metrekiip dogal gaz tiiketen iilke bu miktarin tamamini LNG tankerleriyle
tedarik etmektedir.® Japonyada bulunan The Institute of Energy Economics tara-
findan Nisanda yayimlanan bir analize gore sokaga ¢ikma yasaklarinin yaygin-
lastig1 tilkede enerji talebinde en biiyiik diisiisiin ylizde 92 oraninda insaat, yiizde
68 oraninda makine imalat ve ylizde 54 oraninda metal sektorlerinde oldugu he-
saplanmustir. Ayrica kimyasallar ile gida ve kagit tiretimi de etkilenen sektorler
icerisinde bulunmaktadir.”

Koronaviriis pandemisi nedeniyle Japonyanin aldig: acil durum 6nlemleri
sonrasinda iilkenin motor yakitlarina olan talebi otuz bir yilin en diisiik seviye-
sine inmistir. Japonyanin benzin talebinin Nisanda bir 6nceki yila gore yiizde 22
oraninda diiserek giinliik 106 milyon litreye kadar geriledigi goriilmektedir.®

[thalatinin yiizde 20si enerji tiriinlerine bagli olan Japon ekonomisi enerji fiyat-
larindan yiiksek derecede etkilenmektedir. Ancak enerji fiyatlarinin diigmesine ne-
den olan ekonomik faaliyetleri azalmasinin iilke ekonomisine de olumsuz etkisinin
olacag diisiiniilmektedir. Bu yiizden IMF'nin yapmis oldugu tahminlere gére Japon
ekonomisinin 2020de yiizde 5,2 oraninda kiigiilecegi ancak 2021de pandeminin

etkisinin ortadan kalkmasiyla yiizde 3 oraninda biiyiiyecegi ongoriilmektedir.’

GUNEY KORE
Giinliik yaklasik 3 milyon varile yakin petrol tiiketen Giiney Kore 2019'da 60 mil-
yar metrekiip LNG ithal etmistir. Enerji talebinin yiizde 30’unu ithal komiirden

5 “JKM Slumps to Record Low on Asian LNG Demand Destruction, Supply Glut”, S&P Global, 28 Nisan 2020.

6 “Statistical Review of World Energy 2019”, BP, https://www.bp.com/content/dam/bp/business-sites/en/global/
corporate/pdfs/energy-economics/statistical-review/bp-stats-review-2019-full-report.pdf, (Erisim tarihi: 30 Ni-
san 2020).

7 “Japan, Singapore Lockdowns to Stifle Asian Gas, Power Demand Further”, S&P Global, 8 Nisan 2020.

8 “State of Emergency Sends Japan’s Apr Motor Fuels Demand to Lowest in at Least 31 Years”, S&P Global, 28
Nisan 2020.

9 “Japan”, Observatory of Economic Complexity (OEC), https://oec.world/en/profile/country/jpn, (Erisim tari-
hi: 7 Mayis 2020).
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kargilayan iilkede niikleer enerjinin de 6nemli bir yeri bulunmaktadir.'® Ancak
koronaviriis pandemisi siirecinde genel secime giden Giiney Kore 2050’ye kadar
emisyonlarini sifir noktasina ulagtirmayi planlayan ilk Asya tilkesidir. Giiney Ko-
rede se¢imi kazanan Demokrat Partisinin se¢im vaatleri arasinda diisiik karbon
ekonomisine ge¢mek i¢in gerekli diizenlemelerin yapilacag: vaadi de yer almig-
tir.!! Ozellikle 2015’ten itibaren hiikiimet enerji politikasinin yoniinii “niikleer
enerjiden ¢ikma” ve “fosil yakittan ¢ikma” olarak sekillendirmeye baslamistir.
Bagka bir deyisle Giiney Kore niikleer enerji ve komiir kullanmay1 birakmayz, do-
gal gaz ve yenilenebilir enerjinin kullanim oranlarini artirmay: da planlamakta-
dir. Kémiiriin kullanimini azaltmak i¢in en etkili ikame enerji tiirii olarak dogal
gaz On plana ¢ikmaktadir. Koronaviriis pandemisinden sonra enerji piyasalarinda
gevreci enerji kaynaklarinin tercih edilecegi ve devletlerin daha fazla bu kaynak-
lara yatirim tesviki verecegi tahmin edilmektedir.

Enerjide 6nemli oranda ithalat bagimlisi olan Giiney Kore petrol ihtiyacinin
neredeyse tamamini ithal etmektedir. Elektrik tiretiminin tigte ikisinden fazlasini
niikleer enerji ve komiirden elde eden iilke ayn1 zamanda diinyanin ikinci biiyitk
LNG ithalatcis1 konumundadir.”* Bu yiizden diisen enerji fiyatlar: enerji ithalat
maliyetlerini asagiya dogru cekecektir.

Koronaviriis pandemisinin etkisiyle ucuzlayan dogal gaz Dogu Asyanin en
biiyiikk ekonomileri arasinda yer alan Giiney Kore i¢in daha fazla tercih sebebi
olabilecektir. Ancak Nisan 2019da 4,62 milyar metrekiip olan dogal gaz ithalati
2020’nin ayn1 ayinda 3,4 milyar metrekiip olarak gerceklesmistir."> Bu rakamla-
ra bakildiginda diisen enerji fiyatlarina ragmen Giiney Kore'nin enerji talebinin

onemli oranlarda diigmeye basladig1 anlagilmaktadur.

10 “Statistical Review of World Energy 2019”.

11 “South Korea to Implement Green New Deal after Ruling Party Election Win”, Climate Home News, https://
www.climatechangenews.com/2020/04/16/south-korea-implement-green-new-deal-ruling-party-election-win,
(Erisim tarihi: 5 Haziran 2020).

12 “South Korea’s Most Recent Energy Plan Focuses on Energy Conversion”, Climate Home News, https://www.

climatescorecard.org/2020/04/south-koreas-most-recent-energy-plan-focuses-on-energy-conversion, (Erisim
tarihi: 5 Haziran 2020).

13 “JKM Slumps to Record Low on Asian LNG Demand Destruction, Supply Glut”, S&P Global, 28 Nisan 2020.
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Biisra Zeynep Ozdemir
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Cinde ortaya ¢ikan ve hizla yayilan bir viriisiin kiiresel enerji piyasalarini ne denli
etkileyebilecegini anlamak i¢in Cin'in 2000’lerin bagindan bu yana kiiresel ticaret
agindaki yerinin doniisimiine kisaca deginmek yerinde olacaktir. 2001'de Diinya Ti-
caret Orgiitiine iiye olan Cin benimsedigi disa agilma politikas: ile birlikte ciddi bir
atilim gergeklestirerek kiiresel ekonomideki yerini kritik bir konuma tagimistir. Oyle
ki iilke 2019da satin alma giicii paritesine gore kiiresel gayrisafi hasila i¢inde yiizde
19,2’lik pay ile ilk sirada yer almistir.' Diinyanin en biiyiik ireticisi ve ihracatgisi,
ikinci biiytik ithalatgis1 ve en ¢ok sermaye ¢eken ikinci iilkesidir.? Geldigi durumda
diinyanin en biiyiik enerji ithalatcist olarak karsimiza ¢ikan Cin petrol ve dogal gaz

ihra¢ eden hemen her tilkenin sahip olmak istedigi bir miisteriye dontismstiir.’

1 “World Economic Outlook, April 2020: The Great Lockdown”, IMF, https://www.imf.org/en/Publications/
WEO/Issues/2020/04/14/weo-april-2020, (Erigim tarihi: 5 Haziran 2020).

2 Serif Dilek, Biisra Zeynep Ozdemir ve Deniz Istikbal, Asya Yiizytlinda Tiirkiye-Cin Ekonomik Hliskileri, (SETA
Rapor, Istanbul: 2019).

3 “Chinas Energy Market in 2018”, BP, https://www.bp.com/en/global/corporate/energy-economics/statisti-
cal-review-of-world-energy/downloads.html, (Erisim tarihi: 18 Nisan 2020).
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Aralik 2019da Wuhanda ortaya ¢ikan ilk esrarengiz 6liim vakasina ne-
den olan hastaligin 7 Ocak 2020de yeni tip koronaviriis (Covid-19) oldugu
ilan edilmistir. Viriisiin yayilmasinin ardindan diinyanin en biiyiik petrol
ithalatcis1 olan Cin’in petrol talebine iligkin spekiilasyonlar baslamistir. Or-
taya ¢ikan bu durum petrol fiyatlarinda goriilecek tarihi gerilemenin fitilini
ateslemistir. 7 Ocak’ta 68,27 dolar olan Brent petroliin varil fiyat1 6ngoril-
mesi miimkiin olmayan bir diisiis trendi icine girmistir. Bu sirada 13 Ocak’ta
Diinya Saglik Orgiitii (DSO) koronaviriisiin Cin digindaki ilk vakasini agik-
lamistir. Petrol fiyatlarinda daha ocak ayinin sonunda 10 dolarlik distisiin
yaganmasinda siiphesiz viriisiin DSO tarafindan “pandemi” ilan edilmesi
ve bir¢ok uluslararasi hava yolu sirketinin Cine uguslarini durdurmasi veya
azaltmasinin etkisi vardir.

Koronaviriisiin Cin'in digina ¢ikip diger iilkeler arasinda hizla yayilmasi
hitkiimetleri daha 6nce benzeri goriilmemis 6nlemler almaya itmistir. Bir-
cok tilkede ilan edilen karantina kapsaminda kafe ve restoranlar ile peraken-
de satis zincirindeki ¢ok sayida magaza kapatilmis, aligveris merkezlerinin
hizmet vermesi yasaklanmis, kamu kurumlarinda ¢alisanlarin biiyiik bir
kismi evden ¢aligmaya yonlendirilmis, akabinde 6zel sektore de ¢alisanlari-
na evden ¢alisma olanagi saglamasi konusunda gagrilar yapilmistir. imalat
sektorii gibi evden ¢aligmaya uygun olmayan birgok isletme ise faaliyetlerini
durdurmak zorunda kalmistir. Ortaya ¢ikan bu durum kiiresel enerji tale-
binin de hissedilir derecede azalmasina neden olmustur. Calisan niifusun
ciddi bir kisminin karantina kurallar1 geregi giin boyu evde kalarak hayatina
devam etmesi hane tipi enerji titketiminde artisa neden olsa da sanayi tii-
ketiminin biyiikligiine erisememekte ve toplam talebin diiymesinin 6niine
gecememektedir. Alinan 6nlemlere yurt ici ve yurt dis1 seyahatlere kati kisit-
lamalar getirilmesi ve ¢ok sayida tilkede/kentte sokaga ¢ikma yasaginin ilan
edilmesinin de eklenmesiyle petrol (iiriinleri) talebindeki azalis artmaktadir
(Tablo 1).
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TABLO 1. KURESEL PETROL TALEBI (2016-BiRINCi CEYREK [1. C] 2020, MiLYON VARIL/GUN)

Toplam Kiiresel Talep

98,56 100,53

2016/ 2017| 2018| 1C19| 2C19| 3C19| 4C19| 2019| 1C20
Kiiresel Petrol Talebi
OECD 47,07 47,61| 48,01| 47,72| 47,15| 48,46| 48,29| 47,91 45,30
Kuzey ve Glney Amerika | 24,89 25,07| 25,60 25,14| 25,29| 26,03| 25,99| 25,62| 24,47
Avrupa 14,04| 14,38]| 14,33| 14,09| 14,25| 14,75 14,25| 14,34| 12,95
Asya Pasifik 8,14 8,15 8,08/ 8,50 7,61 7,68 8,05| 7,96 7,88
Geligmekte olan ulkeler | 31,56| 32,13 32,62| 32,96 32,84| 33,41| 33,10| 33,08 31,62
Eski Sovyet lilkeleri 457| 4,64, 4,76 4,70 4,68 4,96 5,04 4,84 4,50
Diger Avrupa ulkeleri 0,701 0,72 0,74 0,75 0,71] 0,75 0,84, 0,76/ 0,71
Cin 11,80 12,32] 12,71 12,63]| 13,19| 12,95 13,52| 13,07| 10,27

Kaynak: MOMP May 2020, OPECv
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Petrol talebinin azalmas: fiyatlar1 asag1 yonli baskilarken halihazirda var
olan arz fazlasinin Suudi Arabistan ve Rusya arasindaki anlagmazlik sonucu daha
da artmasi fiyatlarda tarihi diisiislere yol agmistir. Bunun en net 6rnegi 9 Mart’ta
OPEC+ toplantisindan ¢ikan anlagsmazlik sonucunda gortilmiis, uluslararast pi-
yasalarda en ¢ok islem goren Brent tipi ham petroliin varil fiyat1 bir giinde yiizde

31den fazla deger kaybederek 34 dolar seviyesine dek diigmiistiir (Grafik 1).

GRAFiK 1. KORONAViRUS SONRASI BRENT PETROL VARIL FiYATLARI
(DOLAR, 7 OCAK-24 NiSAN 2020)

19,33
10

Kaynak: Investing.com

Bu tarihten itibaren Brent petroliin gerileme trendine girdigine kesin goziiy-
le bakilmaya baglanmis, 9 Nisanda OPEC+ iilkelerinin* vardig1 9,7 milyon varil/
glinliik tretim kisintis1 anlagsmasi dahi gerilemeyi durduramamustir. Fiyatlarin
petrol iireticisi tilkelerin bekledigi gibi yeniden 50-60 dolar seviyesine ¢ikamama-
sinin en onemli nedeni koronaviriis pandemisiyle birlikte kiiresel petrol talebinin®
yilin ilk ¢eyreginde ciddi oranda azalmasidir. Uluslararasi Enerji Forumuna (IEF)
gore 20 milyon varil/giin azalan petrol talebi® OPECe gore yaklagik 10 milyon
varil/glin azalmigtir.” Azalan taleple birlikte rekor diizeyde gerileyen petrol fiyat-
larini firsata gevirerek ulusal petrol stoklarini artiran enerji ithalatgis: iilkelerin

depolarinin tamamen dolmasinin ardindan fiyatlarin daha da diisecegi 6ngoriil-

49 Nisan 2020deki anlasmada “OPEC+”, OPEC iiyeleri ve miittefikleri Rusyanin yani sira Arjantin, Misir, Nor-
veg, Trinidad Tobago gibi otuzdan fazla iilkenin dahil oldugu bir topluluga isaret etmektedir.

5 Kiiresel petrol talebi ortalama 100 milyon varil/gtindiir.

6 “The Coronavirus and its Impact on the Energy Sector’, IEF, https://www.ief.org, (Erisim tarihi: 23 Nisan
2020).

7 Monthly Oil Market Report — May 2020, (OPEC, Avusturya: 2020).
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mektedir. OPEC’e gore Mart'ta OECD iilkelerinin petrol stoklarinda bir onceki
aya gore yaklasik 58 milyon varillik artis ger¢eklesmistir (Tablo 2) ve bu iilkeler
arasinda 30 milyon varillik stok artis1 ile ABD ilk sirada gelmektedir.?

TABLO 2. OECD ULKELERi PETROL STOKLARI (2017-1. ¢ 2020, MiLYON VARIL)

2017 2018 2019
OECD Karalarda ve Sulardaki Petrol Stoklari

1C18 2C18 3C18 4C18 1C19 2C19 3C19 4C19 1C20

Stok Durumlari, mv

OECD Kara Ticari Stoklar 2.860 2.873 2.906| 2.816 2.812 2.865 2.873 2.877 2.936 2.946 2.906 3.002
Americas 1498 1.544 1.538 1471 1473 1.543 1.544 1.508 1.565 1.559 1.538 1.608
Europe 948 930 976 968 952 933 930 989 983 988 976 995
Asia Pacific 413 400 392 378 388 390 400 379 389 399 392 400

OECD SPR 1.569 1.552 1.535| 1.577 1.575 1.570 1.552 1.557 1.549 1.544 1.535 1.538
Americas 665 651 637 667 662 662 651 651 647 647 637 637
Europe 481 481 482 487 491 486 481 488 485 482 482 485
Asia Pacific 423 420 416 422 422 422 420 417 417 416 416 416

OECD toplam 4.393 4.387 4.435 4.425 4.434 4.485 4.490 4.441 4.541

Sulardaki Stoklar 1.025 1.058 1.011| 1.036 1.014 1.041 1.058 1.013 995 1.012 1.011 1.179

OECD iilkeleri igin yetecegi

giin sayisi

OECD kara ticari 60 60 68 60 58 59 60 61 61 61 64 86
Americas 59 60 66 58 57 60 61 60 60 60 63 85
Europe 66 65 79 68 65 65 66 69 67 69 75 104
Asia Pacific o1 50 55 49 50 48 47 50 51 49 50 62

OECD SPR 33 33 37 33 33 32 33 33 32 32 34 44
Americas 26 26 29 26 26 26 26 26 25 25 26 34
Europe 34 34 39 34 33 34 34 34 33 34 37 51
Asia Pacific 52 53 59 55 54 52 49 55 54 52 53 64

OECD toplam 92 93 105 93 91 92 93 94 93 93 98 130

Kaynak: MOMR May 2020, OPEC

20 Nisanda Amerikan tipi WTI ham petroliin ABDde Stratejik Petrol Re-
zervinin dolmaya yaklastig1 bilgisiyle vadeli piyasalarda tiim zamanlarin en dii-
siik rakami olan -37,63 dolara dek diigmesi Brent petrolde de yakin zamanda eksi
fiyatlarin goriilebileceginin isaretidir. Yani treticiler/sirketler yetersiz depolama
kapasiteleri nedeniyle elden ¢ikarmak zorunda olduklar1 petrolii satin almalar1
i¢in miisterilerine para 6deyecek duruma gelmislerdir. WTTnin Mayis 2020 tesli-
matinda yasanacak durum tam olarak budur.’

9 Nisan tarihli OPEC+ anlagsmasina gore piyasada goriilen arz fazlasinin azal-
tilmas1 Mayis itibariyla baslayacaktir. Buna karsin koronaviriis ile miicadelenin

bir¢ok gelismis ve gelismekte olan iilke tarafindan bagarili yonetilememesi nede-

8 Monthly Oil Market Report — May 2020.

9 “Here’s What Negative Oil Prices Really Mean”, Forbes, https://www.forbes.com/sites/sarahhansen/2020/04/21/
heres-what-negative-oil-prices-really-mean/#6c62b2095a85, (Erisim tarihi: 23 Nisan 2020); “US Oil Prices Turn
Negative as Demand Dries Up’, BBC, 21 Nisan 2020.
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niyle talepteki azalmanin yilin ikinci ¢eyreginde artarak devam etmesi beklen-
mektedir (Grafik 2).

GRAFiK 2. KURESEL PETROL TALEBi TAHMIiNi (2020, MiLYON VARIL/GUN)
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Kaynak: MOMR May 2020, OPEC'®

Talep tarafinda gerileme devam ederken arz tarafinin dengelemekten uzak
zayiflikta azalacag: bir ortamda petrol fiyatlarinin bir siire daha 30 dolar seviye-

sinde kalmasi kuvvetle muhtemeldir.

GRAFIK 3. PETROL ARZ-TALEP DENGESI (2019-2020)
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Kaynak: MOMR May 2020, OPEC!!
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Petrole benzer sekilde bir siiredir dogal gaz piyasalarinda da arz fazlalig1 go-
rilmektedir. Giiniimiizde ¢ok sayida iilkenin 1sinmadan elektrik tiretimine kadar
pek ¢ok alanda kullandig1 dogal gazda arz fazlasinin olusmasinda basta son iki
yildir mevsim normallerinin iizerinde seyreden kis sartlar1 etkili olmustur. Ki-
sin sert gectigi donemlerde zirveye ¢ikan dogal gaz talebi kiglarin 1lik ge¢mesiyle
hissedilir derecede azalmistir. Bu durum 2018’in ikinci yarisindan sonra —koro-
naviriis salginindan da 6nce- dogal gaz fiyatlarini agag1 yonlii baskilamaya bas-
lamustir.”* Son on yilda daha fazla dogal gaz tireticisi iilkenin ihracatg1 olabilmek
ve halihazirda boru hatlar1 araciligiyla ihracat yapan {tilkelerin de cografi engel-
lerden siyrilarak yeni pazarlara ulasabilmek adina dogal gaz sivilastirma tesis-
lerine yatirim yapmasi da gaz arzinin artmasina neden olmustur. Kiiresel ¢apta
¢ok sayida ihracatg ve ithalat¢inin ortaya ¢ikmasi rekabeti perginlerken pek ¢ok
tiriin piyasasinda oldugu gibi dogal gazda da piyasa kosullarini degistirmektedir.
Uluslararasi arenada sivilastirilmis dogal gaz (LNG) ticareti yapan tiilke sayis1 art-
tikca petrole endeksli uzun donemli kontratlar yerini kisa donemli kontratlara ve/
veya gazin gazla rekabet ederek kendi fiyatini belirledigi bir yapiya birakmistir.
Ortaya ¢ikan bu durumda LNG spot piyasalar iizerinden de anlik alinip satilabilir
olmus ve uzun donemli kontratlara bagli kalmak istemeyen dogal gaz ithalatgisi
tilkeler i¢in ciddi avantaj sunmaya baglamigtir.”

LNG 56z konusu oldugunda fiyatlar iizerinde belirleyici etkiye sahip dort
piyasadan soz edilebilir; (i) talebinin merkezinde uzunca bir siire Japonyanin
yer aldig1 ve daha sonra yanina Cin’in eklendigi Asya piyasast (JKM), (ii) gelis-
mekte olan ekonomiler arasinda ve kiiresel enerji talebinde ilk siralarda yer alan
Hindistan piyasasi (West India), (iii) uzun yillardir boru gazi kullanan tilkelerin
arz glivenliklerini artirmak adina LNG’ye yoneldigi Avrupa piyasasi (NWE),
(iv) yarim asra yakin zamandir net enerji ithalat¢isi olmasinin ardindan ger-
ceklestirdigi “kaya petrolii/gazi devrimi” (shale revolution) ile net dogal gaz
ihracatgisi haline gelen Amerikan piyasasi (GCM). Bilhassa ABD’nin gegirdigi
doniisiim olduke¢a énemlidir. Ulke “shale devrimi” ile birlikte diinyanin bircok
yerine LNG ihrag etmeye baslamis ve en biiyiik LNG ihracatgist olan Katar ile
rekabet eder hale gelmistir."*

12 Anna Shiryaevskaya ve Naureen S. Malik, “Gone are the Days of Easy Money in Global Natural Gas Trades”,
Bloomberg, 23 Nisan 2020.

13 Eser Ozdil, “Her Yerde Gaz Var’, ENERJI IQ, 25 Eyliil 2019.

14 Daniel Raimi, The Fracking Debate: The Risks, Benefits and Uncertainties of the Shale Revolution, (Columbia
University Press, Columbia: 2017).

73



KORONAVIRUS KRiZi DONEMINDE ENERJi POLITIKALARI

Koronaviriis salginiyla birlikte olusan kosullarda petrol talebine benzer sekil-
de dogal gaz talebinde de azalma gozlemlenmektedir. Gelismis ve gelismekte olan
birgok iilkede gaz talebi azalan iiretim ve elektrik talebi ile birlikte yavaglamistir.
Bu durum halihazirda arz fazlaliginin goriildiigii piyasalarda fiyatlar: asag1 yonli
daha sert baskilamaktadir. Gerileyen fiyatlar: firsat bilerek LNG alimlarini arti-
ran depolarini ucuz dogal gaz ile dolduran iilkeler de vardir. Belgika, Ingiltere,
[spanya ve Tiirkiye sirasiyla LNG talebinin arttig1 iilkeler arasinda yer almaktadir.
Buna karsilik Cezayir ve Trinidad Tobago gibi uzunca bir siiredir LNG ihrag eden
tilkelerin arz1 ortaya ¢ikan olumsuz kosullar nedeniyle azalsa da ABD’nin arzinin
yiizde 87 oraninda artmasi ve Asya piyasasinda talebin eksilere diigsmesi fiyatlar-

daki gerilemeyi engelleyememektedir (Grafik 2)."

GRAFIK 4. KORONAVIRUS SONRASI LNG FiYATLARI

(DOLAR/MMBTU, 31 ARALIK 2019-20 NiSAN 2020)
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Kaynak: S&P Global-Platts

Gelinen noktada 24 Nisanda piyasalardaki LNG fiyatlar1 simdiye dek goriil-
memis oranda diisiik seyretmistir. Arz fazlasi nedeniyle 2019’un dérdiincii geyre-
ginde 3-4 dolar/MMBtu seviyesine gerileyen LNG 24 Nisanda Asya piyasasinda
1,94 dolar/MMBtu, Avrupa piyasasinda 1,70 dolar/MMBtu ve Amerikan piyasa-
larinda 1,80 dolar/MMBtudan islem gérmiistiir."®

Gelismis ve gelismekte olan bir¢ok iilke tarafindan halen kullanilan ko-
miir koronaviriis salginindan etkilenen bir diger enerji kaynagidir. Diinyanin
en bityiik komiir ithalat¢ilarindan Cin ve Hindistandaki ekonomik durgunluk
bash basina talepte daralmaya neden olmaktadir. En ¢ok komiir ihra¢ eden
tlkeler arasinda yer alan Endonezya ve Avustralyada viriisiin yayilmasina kar-

s1 onlem amacgli madenlerin kapatilmasi ise komiir arzini da olumsuz etkile-

15 “Global LNG Markets Brace for Unprecedented Shock in 2020 on COVID-19”, S&P Global Platts, 22 Nisan
2020.

16 “Costly Henry Hub”, Bloomberg, 24 Nisan 2020.
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mektedir.”” Buna ragmen komiir piyasalarinda da arz fazlasi s6z konusudur.
Koronaviriistin etkisiyle talebin de daralmasi sonucunda spot piyasalarda 1
Ocak 2020de 69 dolar/ton olan komiir fiyat: en son 27 Mart’ta 70 dolar/ton
seviyesine yiikselmis ve o tarihten itibaren diisiis trendinde kalmistir. 1 May1s

tarihli komiir fiyat1 53,2 dolar olarak kayitlara gegmistir.'®

TABLO 3. KARSILASTIRMALI ENERJi FIYATLARI (2019-2020)

Emtia Birim Aylik ortalama % Degisiklik Sene basindan beri
Subat 20 Mart 20 Nisan 20 Nisan 20/Mart 20 2019 2020
65,0 421 29,4 -30,2 78,8 52,7
Kémiir, Avustralya US$/mt 67,6 66,7 58,6 -12,3 935 65,6
Ham petrol, ortalama US$/b 53,3 32,2 21,0 -34,7 62,5 421
Dogal gaz, Amerika  US$/mbtu 1,9 1,8 1,7 -3,0 28 1,9
Dogal gaz, Avrupa US$/mbtu 29 240 2 -22,0 58 2,8

Kaynak: MOMR May 2020, OPEC

Petrol ve dogal gaz fiyatlarinda goriilen yiiksek orandaki dalgalanmalar ve
komiiriin en fazla karbon salinimina neden olan fosil yakit olmasi koronaviriis
salginini yenilenebilir enerji kaynaklarina yatirimlar1 hizlandirma firsati olarak
karsimiza ¢ikarmaktadir. Ancak tiretim sektoriinde ¢ok sayidaki alan gibi yeni-
lenebilir enerji teknolojileri tiretimi de koronaviriis salginindan olumsuz sekilde
etkilenmektedir. Diinyanin en biiyiik giines paneli iireticisi ve yenilenebilir enerji
alaninda en fazla yatirim yapan tilkesi Cindir. Cindeki ekonomik durgunluk gii-
nes paneli ve riizgar tiirbini tiretimini de olumsuz etkilemekte ve sektoriin dnde
gelen bircok sirketinin kiiciilmeye gitmesine neden olmaktadir. Uretimin yani
sira kurulum ve lojistikte ortaya ¢ikan aksamalar tedarik zincirinin tiimiiyle etki-
lenmesine neden olmaktadir. Cok sayida sirket yasanan ekonomik zorluklar ne-
deniyle basta Asya Pasifik olmak tizere bir¢ok bolgedeki projelerinin ertelendigini
ya da iptal edildigini agiklamistir. Bélgenin son bes yildir artan kiiresel elektrik
talebinin merkezinde oldugu goz 6niinde bulunduruldugunda yenilenebilir enerji
sektoriinii de ciddi zorluklarin bekledigi sdylenebilir."” Son olarak fosil yakitlarda
goriilen arz fazlasi-talep eksikligi nedeniyle gerileyen fiyatlara karsilik yenilene-

bilir enerji teknolojilerinin tiretim/kurulum maliyetlerinin goérece yiiksek sey-

17 Baris Sanli ve Gokberk Bilgin, “Enerji Talebini Oldiiren Bir Viriis: Koronaviriisiin Etkileri”, Bilkent Enerji
Politikalar1 Aragtirma Merkezi, (Subat 2020).

18 “Commodities — Coal’”, Trading Economics, https://tradingeconomics.com/commodity/coal, (Erisim tarihi:
2 Mayis 2020).

19 “The Coronavirus is Hitting Renewable Energy Supply Chains and Factories, and Could Slow the Global
Energy Transition, CNBC, 6 Nisan 2020.
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retmesinin® koronaviriis salgini sonrasinda da yenilenebilir enerji yatirimlarin
olumsuz etkilemeye devam edecegi 6ngoriilmektedir.

Gelinen noktada ekonomilerin yeniden faaliyete gecip enerji talebinin pan-
demi 6ncesi duruma doénebilmesi i¢in koronaviriis salgininin tamamen asilmasi
gerekmektedir. Anlasildig1 iizere pandeminin goriildiigi iki yilize yakin tilkede
saglik hizmetlerinin birbirinden oldukea farkli olmas: salginin ortadan kalkma
hizini da dogrudan etkileyecektir. Ancak salgin hastalik ile birlikte bazi sektérler-
de talebin tamamen ortadan kalkmas: da beklenmektedir. Karantina giinlerinde
evden ¢aligmaya gegen diinyanin birgok yerinden ¢ok sayida sirketin bu durumu
“yeni normal” olarak benimseyerek ¢alisma sistemlerini degistirmesi bazi is kol-
larinda enerji talebinin tamamen silinmesini beraberinde getirebilir. IMF tara-
findan 14 Nisanda yapilan agiklamada da koronaviriis salgininin tiim diinyada
Biiyiik Buhran benzeri ekonomik daralmaya neden oldugu ifade edilmistir.?' Ay-
rica ekonomik aktivitelerin normallesmeye baslamasi ile birlikte enerji talebinin
artmaya baslayacag bir gercekse de bu dénemde petrol ve dogal gaz stoklarini
artiran iilkelerin talep artiginin kiiresel piyasalara daha ge¢ yansiyacag: diistiniile-
bilir. Enerji talebine iliskin 6ngoriilerde biitiin bu degiskenleri goz 6niinde bulun-

durmak gerekmektedir.

20 Bahattin Biiytiksahin, “Petrol ve Dogal Gaz Piyasalari, Talep Analizi, Koronaviriis ve Ekonomik Sonuglarr’,
Bilkent Energy Policy Research Center, 23 Nisan 2020.

21 “The Great Lockdown: Worst Economic Downturn since the Great Depression”, IME, 14 Nisan 2020.
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KRIZIN
TURKIYE'YE ETKILERI VE
TURKIYE'NIN POLITIKALARI

Ismail Kavaz
Arastirmaci, SETA Enerji Arastirmalar: Direktorliigii

Koronaviriis (Covid-19) krizi tim diinyada oldugu gibi Tiirkiyede de etkilerini
gostermeye devam etmektedir. Ulasimdan turizme, ticaretten enerji sektoriine
kadar bir¢ok alanda salginin olumsuz sonuglar1 derinden hissedilmektedir. Dola-
yisiyla yasanan kriz ortami arz-talep dengesinde istikrarsiz bir yapinin olugmasi-
na neden olmaktadir.

Enerji, bu siirecte en fazla giindeme gelen sektorlerin basinda yer almakta-
dir. ilk olarak kiiresel petrol fiyatlarinda yasanan ani ve sert diisiiglerin ardindan
OPEC’in arz kisitlamasina gitmesiyle dnce piyasa bir istikrara kavusmus gibi go-
riinse de kisa siire sonra fiyatlarda yeniden dalgalanma sz konusu olmustur.

Bu siireci iki yoniiyle ele almakta fayda vardir. Oncelikle s6z konusu fiyat
hareketlerinin petrol iireten iilkeler bakimindan incelenmesi gerekmektedir. Kay-
nak sahibi tilkeler bu fiyat hareketlerinden 6nemli oranda zarara ugrarken piyasa-
ya hakim olmak adina ciddi bir rekabet igerisindedir. Ikinci olarak ise bu fiyat dii-
stslerinin fosil yakit kullaniminda dis tedarikgilere bagimli tilkeler agisindan ne
gibi sonuglar dogurdugu ve ileride bu siirecin nasil gelisecegi analiz edilmelidir.

Tiirkiye ozellikle petrol ve dogal gazda ithal kaynak bagimlisi bir iilke
konumundadir. Piyasadaki petrol fiyatlarinin digiklaga Tirkiye'nin enerji

harcamalarini azaltmasindan dolayi ilk etapta tilkenin lehine bir durumu isa-
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ret etmektedir. Ayrica kiiresel petrol ve dogal gaz fiyatlarinin birlikte hareket
etmesi Tirkiye gibi gerek elektrik tiretimi gerekse 1sinmada yogun sekilde do-
gal gaz tiiketimi gergeklestiren bir iilke agisindan olumludur. Tiirkiye'nin ithal
ettigi dogal gazin biiyiik ¢ogunlugu boru hatlar: vasitasiyla satin alinmakta-
dir. Bu ticaret de uzun vadeli kontratlara dayandigindan ¢ok kisa vadede fiyat
hareketlerinden fazla etkilenmemektedir. Bunun yaninda Tiirkiye spot piyasa
tiyatlar1 izerinden sivilagtirilmis dogal gaz (LNG) ithalat: da gergeklestirmek-
tedir. Tiirkiye'nin LNG satin aldig: iilkelerin bu siiregte bir yandan zarara ug-
ramamak diger yandan ise mevcut pazar paylarini kaybetmemek adina atacag:
adimlar son derece 6nemlidir.

Disiik fiyatlar kisa vadede satis yapan iilkelerin aleyhine, satin alan tilkelerin
ise lehine bir durum olusturmaktadir. Ancak uzun vadede piyasanin yeniden is-
tikrara kavusabilmesi adina 6zellikle kaynaklari ihra¢ eden tilkelerin tedbir alma-
lar1 beklenmektedir. Boylece piyasalara yeniden bir giiven gelecek ve Tiirkiye gibi
ithal kaynak bagimlisi tilkeler dniinii gorebilecektir.

Tiirkiye, enerji piyasalariyla ilgili 6ngoriilerin pek de tutarli olmadig1 bu
donemde siireci en az hasarla atlatmak i¢in birtakim tedbirler almaktadir. Nisan
2017'de kamuoyu ile paylasilan Milli Enerji ve Maden Politikas: kapsaminda-
ki faaliyetlere son ii¢ yildir araliksiz devam edilmektedir. Onceligi yerlilegme
ve enerji arz giivenligi olan s6z konusu politikanin belli bir seviyeye gelmesi
Tiirkiye'nin elini giiglendirmektedir. Hele ki bu donemde kiiresel enerji sistemi
tam bir darbogazin igerisine girmisken Tiirkiye'nin 6zellikle elektrik tiretiminde
yerli ve yenilenebilir kaynaklarin kullanim oranlarini ciddi seviyede artirmis
olmasi iilkeye 6nemli bir avantaj saglamaktadir. Buna ragmen kiiresel enerji sis-
temine entegre bir yapida bulunan Tiirkiye enerji sektorii ister istemez birtakim

olumsuzluklarla yiizlesmektedir.

KRIZIN TURKIYE'NIN ENERJI PIYASALARINA ETKILERI

Koronaviriis krizinin tilkelerin enerji piyasalarini derinden etkiledigi agik bir se-
kilde goriilmektedir. Tiirkiyede ise s6z konusu olumsuz etki birgok Bat iilkesine
gore daha yatay bir seyir izlemektedir. Bilindigi tizere salginin enerji titketimi an-
laminda ilk olarak etkisini gosterdigi sektorler turizm, ticaret, sanayi ve ulasim
olmustur. Ozellikle petrol ve elektrik tiiketim miktarlarindaki azalmalar genel
ekonomik durum hakkinda ipuglar1 vermektedir.

Tiirkiyede ulagim sektorii igerisinde 6zellikle hava ve kara yolu tasimaciligi-

nin sekteye ugramasi ile bu sektorlerde faaliyet gosteren firmalarin karlar dis-
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miis, maliyetleri ise 6nemli 6l¢iide artmistir. Bununla beraber sanayi ve hizmet
sektorlerindeki enerji kullanim miktarlarinda ciddi azalmalar dikkat ¢ekmekte-
dir. Bu siiregte enerji tilketiminin azalmasi direkt olarak arz tarafini da etkilemek-
tedir. Dolayisiyla enerji piyasalarinda nasil bir degisimin yasandig: ve ilerleyen
donemlerde bu degisimin Tiirkiye agisindan ne gibi sonuglar doguracagi sektoriin
tizerinde tartistig1 konularin baginda yer almaktadir.

Genel enerji titketimi diinyada oldugu gibi Tiirkiyede de azalma egilimi igeri-
sindeyken bu durumun fiyatlar iizerindeki etkileri kaginilmazdir. Ozellikle kiire-
sel petrol fiyatlarinda yasanan diisiis sonrasinda orta ve uzun vadede yukar1 yonlii
hareketlerin beklenmesi bu alanda bazi firsatlar1 beraberinde getirmektedir. Pet-
rol fiyatlar1 bu seviyedeyken Tiirkiye'nin ulusal stok miktarini artirmak igin kapa-
site boslugu kadar ilave petrol ithalat1 yapmas: mantikl bir segenek olarak goriin-
mektedir. Giincel olarak Tiirkiyedeki depolama tesislerinin doluluk oranlariyla
ilgili cok net bir bilgi verilmesi zor olsa da bazi ¢ikarimlar yapmak miimkiindiir.

Tiirkiyenin mevcut ham petrol stok kapasitesi yaklasik 15 milyon ton olarak
tahmin edilmektedir.! Bununla birlikte Tiirkiye'nin G20 tilkesi olmas1 nedeniyle
60 giinliik net tiikketimi veya 90 giinliik net ithalati kadar stratejik rezerv tutma ytii-
kiimliiligti bulunmaktadir. 2019 verileri incelendiginde Tiirkiye'nin toplam ham
petrol ithalatinin 31 milyon 73 bin 819 ton oldugu goériilmektedir.? Buradan hare-
ketle 90 giinliik net ithalat miktar1 7 milyon 662 bin 37 ton olarak bulunmaktadir.
2019da yapilan stok miktar1 ise 6 milyon 206 bin ton seviyesinde gerceklesmistir.
Yani Tiirkiye 2019 sonu itibariyla zorunlu stok miktarinin ytizde 80’inin iizerine
ulagmustir. Ote yandan son dénemde petrol piyasasinda yasanan gelismelerle bir-
likte Tiirkiye'nin 15 milyon ton olarak hesaplanan ham petrol depolama kapasite-
sini ulusal ve uluslararas1 mevzuatin elverdigi 6l¢lide kullanmasi beklenmektedir.

Tirkiye'nin son bes yillik ham petrol ithalat rakamlar: incelendiginde ise ilk
ti¢ aylik periyotlar bakimindan en fazla dig alimin 2020de yapildig: gériilmektedir
(Tablo 1). Bu verilerden anlagilmaktadir ki kiiresel piyasalarda fiyatlar diisiik se-
viyedeyken Tiirkiye ham petrol ithalatini artirma ve piyasadan ucuz petrol topla-
ma politikasini uygulamaktadir. Bununla beraber Tiirkiye'nin bu déonemki enerji

faturasinda yaganan azalmalar dikkat ¢ekmektedir. Gegen yilin ilk ¢eyreginde 11

1 Nuran Erkul Kaya ve Oviing Kutlu, “Petrolde Tiiketim ve Fiyatlar Diistii, Stoklardaki Doluluk Yiizde 80’i Astr”,
Anadolu Ajansi, 15 Nisan 2020.

2 “Petrol Piyasasi Sektor Raporlarr’, Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu (EPDK), https://www.epdk.org.tr/Detay/
Icerik/3-0-104/petrolaylik-sektor-raporu, (Erisim tarihi: 4 Mayis 2020).
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milyar 36 milyon dolar olarak gerceklesen enerji ithalat1 2020'nin Ocak-Mart d6-

neminde yilizde 9,6 oraninda azalarak 9 milyar 980 milyon dolara gerilemistir.?

TABLO 1. TURKIYE'NiN OCAK-MART DONEMi HAM PETROL iTHALATI
(2016-2020, MiLYON TON)

Kaynak: TUIK Dis Ticaret Istatistikleri

Diger birgok sektor gibi yenilenebilir enerji sektorii de bu siiregten olum-
suz etkilenmektedir. Ozellikle giines ve riizgar enerjisi santralleri (GES ve RES)
alanindaki faaliyetler koronaviriis salgini ile beraber tedarik zincirinin kirilma-
sindan dolay1 sekteye ugramistir. Bilindigi tizere giines enerjisi ekipmanlarinin
tiretiminde basi ¢eken Cindeki olumsuz gelismeler iiretimde gecikmeler yasan-
masini beraberinde getirmektedir. Ayni sekilde riizgar tiirbinleri tiretiminde te-
darik zincirinin ¢ogunlukla Avrupa ve Cin {izerinde yogunlagmasi ve buralarda
devam eden salgin nedeniyle iiretimde ciddi gecikmeler yasanmas: Tiirkiyede de-
vam eden projelerin yavaglamasina ve hatta durmasina yol agmaktadir. Bu siireg-
te sektor Yenilenebilir Enerji Kaynaklar1 Destekleme Mekanizmasi* (YEKDEM)
stiresinin 2020 sonu itibariyla dolmasi nedeniyle bu siirenin uzatilmasini talep
etmektedir. Aksi takdirde bu y1l sonunda devreye girmesi planlanan bir¢ok pro-
jenin zamaninda tamamlamamasiyla birlikte sektorde yer alan firmalarin zarara
ugrayacaklari dile getirilmektedir. Ayrica yine kiiresel ekonomik istikrarsizliktan
dolay1 ABD dolarimin Tiirk liras1 kargisinda asir1 deger kazanmasi nedeniyle yeni-
lenebilir enerji projelerinin finansmaninda sikintilar yasanabilecektir.

YEKDEM kapsaminda bu yil sonunda devreye girmesi planlanan santral-
ler igin miicbir sebep kaynakli gecikmelerin degerlendirilmesi ve bu tarihin 6te-

lenmesi adina ¢alismalar devam etmektedir. Bununla beraber sektorde yer alan

3 “Dis Ticaret Istatistikleri-Fasillara Gére Ithalat”, Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), http://www.tuik.gov.tr/
PreTablo.do?alt_id=1046, (Erisim tarihi: 15 Mayis 2020).

4 YEKDEM, Yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik enerjisi tiretimine yapilacak yatirimlar hakkinda mi-
nimum fiyat uygulamasi ve on yil siireyle belirli bir fiyat {izerinden alim garantisi sunarak yenilenebilir enerji
kaynaklarina dayali enerji tiretimini desteklemesi adina kurulan mekanizmadir.
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firmalarin zarara ugramamalar1 adina s6z konusu projelerde hiikiimet garantisi
ve 0demelerin yeniden diizenlenmesi gerekebilir. Bu dogrultuda 4 Nisan 2020de
Resmi Gazetede yayimlanan Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) kurul
karari ile belirli sartlar tagtyan lisansl ve lisanssiz elektrik tiretim yatirimlari igin
ti¢ aylik siire uzatim karari verilmistir.> Ancak bu karar YEKDEM’i kapsamamak-
tadir. Dolayisiyla YEKDEM c¢ercevesinde gerekli diizenlemelerin yapilmasi ve
s6z konusu destek mekanizmasindan yararlanabilmek igin santrallerin isletmeye
alinmasi gereken son tarih olan 31 Aralik 2020’nin makul siire ile ertelenmesi
yerinde bir karar olacaktir.

Salgin doneminde tiim diinyada oldugu gibi Tiirkiyede de 6zellikle elektrik
titketiminde bir azalma s6z konusudur. Bunun baslica sebebi olarak ekonomik
faaliyetlerdeki yavaslama gosterilmektedir. S6z konusu durumu daha iyi anlamak
adina elektrik titketim verilerini ge¢mis donemlerle karsilastirmali olarak incele-
mekte yarar vardir.

Secili Avrupa iilkeleri ile Tiirkiye'nin 2019 ve 2020 elektrik tiiketim verileri
haftalik bazda incelendiginde Tiirkiye'nin elektrik titketim verilerinde ve dola-
yisiyla ekonomik aktivitelerinde Avrupadan daha iyi bir konumda oldugu goze
carpmaktadir (Tablo 2). Salginin Avrupada etkisini dnemli 6l¢iide gostermeye
basladigi Mart'tan sonra Italya, Ispanya, Belgika ve Portekiz'in elektrik titketim
miktarlarinda bir y1l 6nceki seviyelere gore ciddi azalmalar dikkat gekmektedir.®
Nisanda ise Ingiltere ve Fransa'nin elektrik tiiketimleri 6nemli miktarda diismiis-
tiir. Mays ile birlikte (9 ve 10. haftalar) Avusturya ve Bel¢ikada bir miktar iyilesme
goriilse de Avrupanin genelinde yasanan diisiis devam etmektedir.

Ayni donemde Tiirkiyede ise Mart'ta genel olarak gecen yila gore daha fazla
elektrik titketimi ger¢eklestirilirken salginin yayilma hizinin iilkede artmasiyla
birlikte Nisanda 6nemli diistisler yasanmistir.” Son donemde yeniden toparlanma
siireci baglasa da 6zellikle Mayis ayinin sonlarina dogru Tiirkiye'nin elektrik tii-
ketiminde ciddi diistisler goze carpmaktadir. Ancak Tiirkiyedeki durumun Avru-

panin bircok iilkesine gore daha iyi bir seviyede oldugu soylenebilir.

5 “Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu 9276 Numarali Kurul Kararr”, Sayr: 31089, Resmi Gazete, 4 Nisan 2020.
6 “Covid-19 Crisis: Electricity Demand as a Real-Time Indicator”, Bruegel, https://www.bruegel.org/2020/03/
covid-19-crisis-electricity-demand-as-a-real-time-indicator, (Erisim tarihi: 10 Haziran 2020).

7 “Yiik Tevzi Bilgi Sistemi-Giinliik Istatistikler”, Tiirkiye Elektrik iletim Anonim Sirketi (TEIAS), https://ytbsbil-
gi.teias.gov.tr/ytbsbilgi/frm_istatistikler.jsf, (Erisim tarihi: 10 Haziran 2020).
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TABLO 2. SECILI ULKELERIN ELEKTRIK TUKETIMLERINDE 2019 VE 2020
KARSILASTIRMASI (MART-NiSAN-MAYIS, YOZDE DEGigiM)*

italya +1 | 6| -21 | -30|-35|-30 | -28|-15 | -15 | -15 | -12 | -13 | -13
ispanya +2 | +1 -9 -15 | -24 | -25 | -11 | 12 | 15 | -15 | -12 | -13 | -8
Belcika -2 -4 -9 -20 | -18 | <16 | -21 | -14 | 12 | <11 | 12 | -7 -4
Avusturya| -3 =1 -6 21 | -20 | 12 | <15 | <17 | 10 | -12 | -14 | -14 | -14
Fransa +3 | 42| 9 |-21|-18 | -10|-22| -7 |-13|-10 | -18 | -10 | -4
Portekiz | +13 | +3 | -4 | -14 | -14 | 17 | -16 | -12 | -16 | -11 | -19 | -13 | -9
ingiltere 3|2+ |14 |-13|-11|-19|-20|-17 | -16 | -19 | -12 | -15
Almanya | -3 1 =Tl 9 |-12| -7 | 13| 9 | -7 |-15|-10 | -14 | -9
Tirkiye |+0,6|-0,5|+10,2| -5,5 |-10,5/-14,9(-18,7|-13,5| -9,4 | -9,3 |-10,5|-13,7 |-29,1

Kaynak: Bruegel ve TEIAS

"Tablo hafta ici elektrik titketim verileri dikkate alinarak olusturulmustur. 2019 ile 2020 titketimleri her iki
yilin ayn1 haftas: dikkate alinarak kargilastirilmigtir.

Hemen hemen tiim diinyada oldugu gibi Tiirkiyede de elektrik tiiketiminde
goriilen azalmanin sebebini sorgulamak adina sektorel elektrik tiiketim verile-
rinin analiz edilmesi yerinde olacaktir. Gegtigimiz iki yilin elektrik tiiketiminin
tiiketici tiirlerine gore dagilimi incelendiginde Tiirkiyede kullanilan toplam elekt-
rigin yaklagik yiizde 70’inin sanayi ve ticarethane alanlarina ait oldugu goril-
mektedir.® Konutlarda tiiketilen elektrik ise ytizde 25 seviyesindedir. S6z konusu
oranlar diinyada da benzer bir dagilim gostermektedir. Yani tiiketilen elektrigin
biiyiik kismi sanayi ve ticaret sektorlerinde kullanilmaktadir. Bu yoniiyle ince-
lendiginde bir¢ok iilkede oldugu gibi Tiirkiyede de salgin nedeniyle sanayi ve
ticaret faaliyetlerindeki azalmalar sonucunda toplam elektrik tiiketiminde asag1
yonlii bir egilim gozlemlenmektedir. Bunun yaninda diinyada yaklasik 3 milyar
ve Tiirkiyede de 35 milyondan fazla insan evlerinde kalmak zorunda oldugundan
konutlardaki elektrik tiiketim miktarlarinda artis yaganmaktadir. Ancak evlerde
kullanilan elektrik orani genel titkketimin dortte birine karsilik geldiginden dolay:
toplam tiiketim miktarinda biiytik bir degisiklige neden olmamaktadir.

Enerji tiiketim verilerinin diigmesinde ayrica hiikiimetin salginla miicade-

le noktasinda almis oldugu birtakim tedbirlerin etkisi bulunmaktadir. Tirkiyede

8 “Elektrik Piyasast Aylik ve Yillik Sektor Raporlart”, Enerji Piyasast Diizenleme Kurumu (EPDK), https://www.
epdk.org.tr/Detay/Icerik/3-0-24-3/elektrikyillik-sektor-raporu, (Erisim tarihi: 26 Nisan 2020).
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enerji tiiketiminin azalmasi baglaminda alinan 6nlemlerden ilki 3 Subat'ta Cin ile
Tiirkiye arasindaki ucak seferlerinin tamamen durdurulmasidir. Ardindan 23 Su-
bat’ta Tiirkiye-Iran sinir1 kapatilarak Iran’la olan uguslar tek tarafli olarak askiya
alinmugtir. 29 Subat'ta ise Italya, Giiney Kore ve Irak ile uguslarin karsilikl olarak
durdurulmas karar1 yiiriirlige girmistir.

Tiirkiyede ilk resmi koronaviriis vakasinin agiklandigr 11 Mart 2020den
sonra tedbirlerin kapsami genisletilmeye baslanmistir. Bu siirete 6ncelikle spor
miisabakalarinin seyircisiz oynanmasi, yurt disina ¢ikiglarin kisitlanmasi, egitim
faaliyetlerine ara verilmesi ve bir¢ok Avrupa tilkesiyle uguslarin ¢ift yonlii dur-
durulmast ile ilgili kararlar uygulamaya koyulmustur. Ardindan hizmet sekto-
riindeki bir¢ok isletmenin kapanmasi ve kamu ¢alisanlar1 i¢in uzaktan galigma
uygulamalar yiiriirliige girmistir. Son olarak ise once kisitlama getirilen sehirler
arasl toplu tasima araglarinin faaliyetleri gegici siireligine askiya alinmais ve 30 bii-
yiiksehir ile Zonguldak iline giris-¢ikislarin durduruldugu acgiklanmistir.

Burada bahsedilen tedbir uygulamalar: tilkenin genel enerji tiiketimi ile bi-
rebir iligkilidir. Tiirkiyede salginin kontrol altina alinmasi ile birlikte 6zellikle
elektrik talebinde bir artis beklenebilir. Ancak ilerleyen donemde kiiresel salginin
nasil bir seyir izleyecegi de son derece 6nemlidir. Tiirkiyede ekonomik faaliyetler
normallesse bile yogun bir sekilde ihracat yapilan tilkelerdeki problemin devam
etmesi durumunda sanayi iiretimi ve dolayisiyla elektrik tiiketimindeki diistisiin

devam etmesi olas1 goriinmektedir.

KRiZiN TU RKiYE’DEKi ENERJI FIYATLARI
UZERINDEKI YANSIMALARI

Koronaviriis salgin1 doneminde Tiirkiyedeki enerji fiyatlar: genel olarak deger-
lendirildiginde 6zellikle Subat ve Mart aylarinda 6nemli diisiisler yasandig: goriil-
mektedir (Tablo 3). Enerji enflasyonu olarak tanimlanan bu verilere gore Ocak’ta
aylik yiizde 1,11 oraninda artan fiyatlar Subat’la birlikte azalma egilimine girmis,
Mart'ta ylizde 3,12 ve Nisanda yiizde 4,99 oraninda gerilemistir.” Mart ve Nisan
enerji fiyatlarinda yasanan azalmanin en 6nemli sebebi salgin nedeniyle petrol
tiyatlarinda yasanan sert diisiis olsa da Tiirk lirasinin dolar karsisinda deger kay-
betmesi de bu azalmanin sinirl diizeyde kalmasina yol agmustir. Yillik bazda fiyat

hareketlerine bakildiginda ise yine Ocak’tan itibaren azalma egiliminin s6z konu-

9 “Aylik Fiyat Gelismeleri Raporlarr”, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: (TCMB), https://www.tcmb.gov.tr/

Haziran 2020).
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su oldugu ve Nisanda en belirgin diistisiin gergeklestigi goriilmektedir. Mayis'ta
ise salginin diger aylara gore etkisi azaldigindan fiyatlarda aylik ve yillik bazda bir
yiikselme yasanmuistir. S6z konusu artis kiiresel petrol fiyatlarinin yiikselmesine

paralel olarak gerceklesmistir.

TABLO 3. TURKIYE’DEKIi ENERJi FIYATLARINDA YASANAN DEGiSiM (YUZDE)

ockanio | substzz0 | Martauzo | Wenzoo | aysaoa |

| 101 | 17,04 | 063 | 1554 | 312 | 981 | -499 | 330 | 213 | 523 |

Kaynak: Merkez Bankas1 Aylik Fiyat Gelisimleri Raporu

Koronaviriis krizinin Tiirkiyedeki enerji fiyatlar: izerindeki en hissedilir et-
kisi kuskusuz akaryakit alaninda gerceklesmektedir. 2020 basinda 6,98 TL olan
benzin ve 6,51 TL olan motorin litre fiyatlar: sirasiyla 4,81 TL ve 4,77 TL ile dip
seviyeleri gordiikten sonra yeniden yiikselmeye baslamistir. Gelinen nokta itiba-
riyla benzin ve motorin litre fiyatlar: sirasiyla 6,07 ve 5,64 TL diizeyine ulagmis-
tir (Tablo 4)."° Kiiresel piyasalarda son donemde bir miktar toparlanma olmasina
ragmen genel olarak diisme egiliminde olan petrol fiyatlar: Tiirkiyedeki peraken-
de akaryakit fiyatlarina yansimaktadir. Dolayisiyla genel seyre paralel olarak tilke-

mizde de benzin ve motorin fiyatlar1 azalma egilimindedir.

TABLO 4. TURKIYE’'DEKi AKARYAKIT POMPA SATIS FiYATLARI

(OCAK-MAYIS 2020, LITRE/TL)

1 Ocak 6,98 6,51
16 Ocak 6,99 6,52
31 Ocak 6,67 6,33
25 Subat 6,83 6,31
29 Subat 6,40 6,01
1 Mart 6,50 6,12
3 Mart 6,57 6,19
11 Mart 598 5,64
14 Mart 547 5,64
17 Mart 5,54 5,64

10 “Akaryakat Fiyatlar: Listesi”, Enerji Piyasalar1 Diizenleme Kurumu (EPDK), https://www.epdk.org.tr/Detay/
Icerik/3-0-158/akaryakatfiyat, (Erigim tarihi: 15 Mayis 2020).
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18 Mart 5,33 5,65
19 Mart 5,30 538
20 Mart 514 518
21 Mart 5,18 5,31
25 Mart 4,96 5,31
26 Mart 5,03 5,30
28 Mart 514 5,30
31 Mart 5,08 5,36
1 Nisan 4,97 5,28
2 Nisan 5,05 528
3 Nisan 4,92 5,28
4 Nisan 511 5,28
7 Nisan 5,26 5,29
8 Nisan 5,22 5,29
9 Nisan 5,22 5,44
10 Nisan 5,09 5,35
11 Nisan 5,09 5,28
17 Nisan 5,09 5,07
18 Nisan 5,24 517
21 Nisan 5,19 517
22 Nisan 513 518
23 Nisan 4,81 4,77
25 Nisan 5,10 4,77
28 Nisan 5,01 4,77
1 Mayis 518 4,77
5 Mayis 5,25 4,97
7 Mayis 5,50 5,21
9 Mayis 5,65 5,27
15 Mayis 5,40 5,15
21 Mayis 5,82 5,47
4 Haziran 5,72 5,34
10 Haziran 6,07 5,64

Kaynak: EPDK
"EPDK’nin yayimladigi en yiiksek islem hacmine sahip sekiz akaryakit firmasina ait fiyatlardir.

" Ocak, Subat, Mart, Nisan, May1s ve Haziran i¢in fiyatlarin degistigi tarihler dikkate alinmigtir.

Akaryakit fiyatlarinda genel seyir bu sekilde iken EPDK’nin 26 Mart 2020de

yapmis oldugu kurul toplantis1 sonucunda elektrik fiyatlarina Nisan, May1s ve
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Haziran aylarini kapsayacak sekilde gelecek {i¢ ay boyunca zam yapilmayacag:
aciklanmistir.” Bu durum enerji enflasyonundaki artis1 bir miktar yavaslatirken
petrol fiyatlarinda yaganan asag1 yonli hareketler Tiirkiyedeki genel enerji fiyat-
larini disiirmektedir.

Bununla beraber bilindigi tizere Tiirkiye'nin ithal ettigi dogal gaz kiiresel
petrol fiyatlarina endeksli bir sekilde degisim gostermektedir. Bu nedenle pet-
rol fiyatlarindaki diisiisiin belli bir gecikme ile dogal gaz fiyatlarina yansimasi
beklenmektedir. Koronaviriis salgininin beraberinde getirdigi olumsuz sonuglar
karsisinda EPDK 2020’nin Nisan-Aralik donemi icin YEKDEM maliyetlerinde
bir giincelleme yaptigini agiklamistir. S6z konusu maliyetler iretilen elektrigin
elektrik tedarik sirketlerine megawatt saat (MWh) bazli birim maliyetidir. Buna
gore EPDK bir 6nceki yilin maliyet miktarinin bu yil yaklasik yiizde 10 oraninda

artacagini ongérmektedir (Tablo 5).

TABLO 5. YEKDEM MALIYETLERI (2019-2020)

YEKDEM Birim Ek Maliyet YEKDEM Birim Ek Maliyet
(Referans Fiyat, TL/MWh) (Referans Fiyat, TL/MWh)

Nisan 110,66 Nisan 121,02
Mayis 109,99 Mayis 128,66
Haziran 98,41 Haziran 106,82
Temmuz 93,96 Temmuz 100,67
Agustos 94,96 Adustos 105,91
Eylul 81,83 Eylil 90,70
Ekim 87,89 Ekim 92,25
Kasim 79,27 Kasim 88,51
Aralik 73,25 Aralik 90,10

Kaynak: EPDK

Ancak EPDK’nin 16 Nisan ve 21 Mayis 2020 tarihli toplantilarinda Nisan ve
Mayis aylarina ait maliyetler yeniden revize edilerek sirasiyla 228,12 TL/MWh ve
216,89 TL/MWh olarak agiklanmigtir."* Bagka bir ifadeyle 2020 i¢in tahmin edilen
maliyetler yaklasik iki kat artmistir. S6z konusu maliyetlerin bu denli artmasinin
altindaki baslica neden olarak dolar kurunun bu dénemde giderek yiikselmesi

gosterilebilir. Elbette bu maliyetlerin gelecek donemlerde nihai tiiketiciye yansi-

11 “Elektrige 3 Ay Zam Yok’, NT'V, 26 Mart 2020.

12 “Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu 9311 ve 9362 Numarali Kurul Kararlar1”, Sayr: 31103 ve 31143, Resmi
Gazete, 18 Nisan 2020 ve 22 Mayis 2020.
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malar1 olacaktir. Diger bir ifadeyle yaz déneminden sonra elektrik fiyatlarinda bir

miktar artig yasanmasi olasi goriinmektedir.

TURKIYE'DEKI ENERJI PiYASALARINI
BEKLEYEN FIRSATLAR VE RISKLER

Tiirkiye bilindigi tizere fosil yakitlarda dis tedarikgilere bagimli bir yapidadir. Bu
bagimlilik petrolde yaklasik ylizde 93, dogal gazda ise yiizde 99 seviyesindedir.
Bu durumun enerji harcamalarina yansimasi ise kiiresel fiyatlardaki degisimlere
paralel olarak yillik 45-50 milyar dolar civarindadir. Tim diinyay: etkisi altina
alan salgin sonucunda kiiresel petrol fiyatlarinin azalmasi ile Tiirkiyenin enerji
faturasinda da bir diisiis meydana gelecegi agiktir. Ote yandan petrol fiyatlarin-
daki azalma ile diinya ekonomisinin kétiiye gitmesi arasinda bir paralellik oldugu
gercegi 15181nda kiiresel sistemle biitiinlesmis bir yapida olan Tiirkiye agisindan bu
durumun siirdiriilebilirligi tartigma konusudur. Dolayisiyla fosil yakitlarda ithal
bagimlilig: olan Tiirkiye'nin fiyatlardaki azalma neticesinde kisa vadede avantaj
saglamasinin yaninda uzun vadede bu durumun genel ekonomik yap1 agisindan
risk olusturdugu séylenebilir.

Bugiinkii durum itibariyla Tirkiye'nin genel enerji tiiketimindeki azal-
manin birtakim olumlu sonuglar1 da bulunmaktadir. Ozellikle fosil yakat tii-
ketimindeki diisiisiin sonucu olarak tilkedeki karbon salinim miktar1 azal-
maktadir. Bu da gevre kirliligi ve insan saglig1 agisindan Tiirkiye'nin lehine
gelisen bir siireg olarak degerlendirilebilir. Dolayisiyla temiz enerji kaynaklar
ile elektrik tiretiminin bu donemde desteklenmesi gelecekte Tiirkiye’ye 6nemli
avantajlar saglayacaktir.

Tiirkiye'nin kriz siirecinde toplam elektrik tiiketimindeki azalma miktarlari
bakimindan birgok Avrupa iilkesiyle kiyaslandiginda daha iyi bir durumda oldu-
gu anlagilmaktadir. Bunun baglica sebebi olarak salginin Tiirkiye'ye Avrupadan
daha ge¢ ulasmasi gosterilebilir. Ayrica birgok Avrupa iilkesi salgina hazirliksiz
yakalanmigtir. Tiirkiyede ise gerek salgin dncesinde gerekse koronaviriis tehdi-
dinin tilkede bag gostermesinin ardindan alinan tedbirler sonucunda bu siireg
bir¢ok iilkeye gore daha bagarili bir sekilde yiirtitiilmektedir. Buradaki en 6nemli
risk unsuru olarak Tiirkiye'nin yogun bir sekilde dis ticaret faaliyeti yiirtttigi
Avrupa iilkelerinde krizin derinlesmesi neticesinde ekonomik faaliyetlerin durma
noktasina gelmesi gosterilebilir. Ayrica sanayi liretiminin azalmas: da bu durumu
tetiklemektedir. Ilerleyen siirecte gerceklesecek kiiresel ekonomik toparlanmanin

hizina gore Tiirkiyedeki enerji piyasalar1 da pozisyon alacaktir.
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Tiirkiyede bir yandan kiiresel piyasalar diger yandan bu siiregte tilkedeki
uluslararasi enerji projelerinin durumu takip edilmektedir. S6z konusu enerji pro-
jeleri Tiirkiye agisindan birer referans niteligindedir. Basta TANAP ve TiirkAkim
olmak iizere enerjide merkez iilke olma adina hayata gegirilen projelere ek olarak
tilkenin enerji profilinin zenginlestirilmesinde 6nemli bir yeri olan Akkuyu Niik-
leer Gii¢ Santrali (NGS) projesi Tiirkiye acisindan oldukea kritik 6neme sahiptir.

Akkuyu NGS ingaatinda salgin krizine ragmen ¢alismalar devam etmektedir.
Bu siiregte gerekli tedbirlerin alinmasi ile birlikte ¢calismalarda 6nemli bir ilerle-
me katedilerek tesisin atom ¢ekirdegi ingasinin tamamlanmasi asamasina gelin-
mistir.”® Bir diger 6nemli proje olan TANAP’ta ise salgin siirecinde olumsuz bir
durum yaganmamuigtir. Halihazirda énce Tiirkiye'ye ve buradan da Avrupaya gaz
transferinin gergeklestirildigi boru hatt1 sikintisiz bir sekilde faaliyetini siirdiir-
mektedir. Hatta TANAP’tan sorumlu olan sirket Cumhurbagkani Erdogan tara-
findan salginla miicadele amaciyla baslatilan “Milli Dayanisma Kampanyasi’na
500 bin dolar tutarinda bir bagisla katki saglamistir.'* Bununla beraber 8 Ocak
2020de agilis1 yapilan TiirkAkim dogal gaz boru hattinin Tiirkiye ayaginda bir
problem yasanmazken Bulgaristan glizergahinin inga ¢alismalarinin koronaviriis
salgini nedeniyle gecikecegi ongoriilmektedir.”” Genel durum bu sekilde iken s6z
konusu uluslararasi projelerin faaliyetlerinde bir aksaklik yasanmamasi adina ge-
rekli tedbirler hassasiyetle alinmaktadir.

Son olarak bu siiregte Dogu Akdenizde yasanan gelismeler de Tiirkiye tara-
findan yakindan takip edilmektedir. Tiirkiye bilindigi tizere bolgede iki sismik
arama ve iki sondaj gemisiyle faaliyetlerine devam etmektedir. 31 Ocak itibary-
la Fatih ve Yavuz sondaj gemilerinin yanina tiglincii sondaj gemisi olan Kanuni
eklenmistir.'® Mart'ta Dogu Akdenize ulasan Kanuni sondaj gemisiyle beraber
Tiirkiye Dogu Akdenizdeki faaliyetlerini kararlilikla siirdiirmektedir. Bu siireg-
te Yunanistan'in Tiirkiye ile Libya arasinda imzalanan deniz yetki alanlarinin si-
nirlandirmasina iligkin anlagmay: tanimadigini dile getirmesi bolgede tansiyonu
yiikseltmektedir. Tiirkiye ise Gliney Kibris Rum Yonetiminin (GKRY) tek tarafli
olarak ilan ettigi sozde miinhasir ekonomik bolgede (MEB) faaliyetlerini stirdiir-

mektedir."”

13 Berat Albayrak, Twitter, 8 Nisan 2020, https://twitter.com/BeratAlbayrak, (Erisim tarihi: 17 Nisan 2020).

14 Firdevs Yiiksel, “TANAP’tan Milli Dayanigma Kampanyasrna 500 Bin Dolarlik Destek”, Anadolu Ajansi, 5
Nisan 2020.

15 “TirkAkimda Korona Viriis Gecikmesi”, A Haber, 16 Nisan 2020.
16 “Sondaj Gemisi Kanuni Tiirkiyede”, TRT Haber, 15 Mart 2020.
17 “Guiney Kibris Rum Yonetiminde ‘Yavuz’ Panigi’, Hiirriyet, 20 Nisan 2020.
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Diger taraftan GKRY s6z konusu MEBde 2020 i¢in yapilmasi planlanan son-
daj ¢alismalarinin koronaviriis salgini nedeniyle gelecek yila ertelendigini bildir-
mistir. Buna gore Italyan Eni ve Fransiz TOTAL sirketlerinin 6 numarali parselde
planladiklar1 sondaj ile Amerikan ExxonMobil sirketinin 10 numarali parselde
yapacag1 ¢alismalarin en az bir yil 6telendigi bilgisi kamuoyu ile paylasiimistir.'®
Aslinda bu durumun temel sebebi kiiresel petrol fiyatlarinin bu denli diisiik sey-
retmesi olarak degerlendirilebilir. Clinkii bu seviyedeki petrol ve dogal gaz fiyatla-
r1ile uluslararasi enerji sirketlerinin bolgede arama-sondaj yapmasinin bir anlami
kalmamigtir. Daha dogrusu piyasa bu sekildeyken Dogu Akdenizdeki enerji kay-
naklarini ¢ikartmak karli bir yatirim olma 6zelligini kaybetmistir.

Tiirkiye ise gelinen ortamda petrol ve dogal gaz kesfetmenin dtesinde bol-
gedeki hakimiyetini giiglendirmeye odaklanmaktadir. Bagka bir ifadeyle Tiirkiye
bu siiregte hem sahada hem de masada agirligini hissettirmek adina Dogu Akde-

nizdeki faaliyetlerini siirdiirmektedir.

18 “Rum Yonetiminin Sondaj Calismalarina COVID-19 Ertelemesi’, TRT Haber, 14 Nisan 2020.
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SONUC

Koronaviriisiin yol agtig1 salgin diinya ekonomisine ciddi bir darbe vurmustur. Bu
darbenin boyutlarinin nereye kadar uzanacagini salginin bundan sonraki seyri
belirleyecektir. Once Cin'i etkisi altina alan salginin ikinci agamada Avrupada ve
ardindan da ABDde ciddi tahribata yol agtig1 goriiliiyor. Koronaviriisiin yayilma-
sin1 kontrol altina alma konusunda gerekli adimlar1 atmak konusunda isteksiz ve
yetersiz kalan iilkelerdeki tahribatin ¢ok daha biiyiik oldugu goriilityor. Korona-
viriis nedeniyle yasanan o6liimler siralamasinda ilk ti¢ siray1 ABD, Birlesik Krallik
ve Brezilyanin almasi bu agidan siirpriz degildir. italya, Fransa ve Ispanyadaki can
kayiplarinin yiiksek olmasi ise hem bu iilkelerin tedbirler konusunda geg¢ kalmalar:
hem de saglik altyapilarinin yetersizliginden kaynaklanmaistir. Salgini kontrol altina
alma konusunda daha bagarili olan iilkeler ekonomik faaliyetlerini normallestirme
konusunda daha avantajli olsalar da bu normalin salgin éncesi normalle ayn1 olup
olmayacagini ve ne kadar zaman alacagini yine salginin seyri belirleyecektir.

Salgin sirasinda birgok iilkenin ¢ok basit saglik tiriinlerini temin etme konusun-
da yasadig biiyiik sikintilar “kendi kendine yeterli olma” kavramini 6ne ¢ikarmistir.
Sadece maske, koruyucu elbise ya da solunum cihazi gibi iiriinleri iretmek ve temin
etmek degil ayn1 zamanda salginin panik aligverisleri tetiklemesi nedeniyle temel
ihtiya¢ malzemelerine erisim de en 6nemli konulardan biri haline gelmistir.

Temel ihtiya¢ maddeleri dendiginde belki bu kriz sirasinda ¢ok giindeme gel-
medi ama enerji agisindan da kendi kendine yeterli olma konusu yasanan krizden

¢ikarilmasi gereken en biiyiik dersler arasinda yer aliyor. Ekonominin ¢arklari-
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n1 dondiiren ve hayatin her alaninda ihtiyag duyulan enerji kaynaklarina erigimi
zora sokan bir dogal afet ya da kriz s6z konusu olsaydi hangi iilkeler bu krizi daha
kolay atlatird1? Bu soru 6zellikle enerji kaynaklar1 agisindan diga bagimli iilkelerin
mutlaka kendi kendilerine sormasi gerekli bir soru olarak 6ne ¢ikiyor. Bir viriis
salgini nedeniyle ortaya ¢ikan kriz ¢ok basit bir maskeyi ya da solunum cihazim
diinyanin en kiymetli iiriinii haline getirebiliyorsa bagka bir nedenle ortaya ¢ika-
bilecek baska bir kriz enerji kaynaklarini en 6nemli unsur haline getirebilir.
Tiirkiye ekonomik kapasite agisindan ABD ve Avrupa iilkelerinin ¢ogundan
daha sinirlt bir kapasiteye sahip olmasina ragmen koronaviriis salgini nedeniy-
le yasanan krizi oldukea basarili yonetmistir. Hem viriisiin yayilmasini 6nleme
konusunda uygulanan siki tedbirler hem de uzun zamandir saglik altyapisina ya-
pilan ciddi yatirimlar sayesinde salgin nedeniyle yasanan can kayiplar1 yukarida
zikredilen iilkelere gore ¢ok daha az olmugstur. Saglik iirtinlerinin yaninda temel
ihtiya¢ malzemelerinin eksikligi de genel olarak hissedilmemistir. Ancak (yuka-
rida ifade edildigi gibi) bu kriz enerji kaynaklarina erisimin kisitlandig: bir kriz
olsayd: bu acidan ciddi sekilde diga bagimli olan Tiirkiye ¢ok biiyiik sorunlar
yasayabilirdi. Bu nedenle krizin ekonomik alandaki etkileri nedeniyle petrol ve
dogal gaz fiyatlarinda yasanan ciddi diistisler enerji yatirimlarini maliyetli hale
getirse de Tiirkiye'nin bu agidan kendi kendine yeterli olma yolundaki adimlarin
hizlandirarak siirdiirmesi 6nemlidir. Gerek fosil kaynaklarin arama ve sondajina
yonelik faaliyetler gerekse yenilenebilir enerji alanindaki yatirimlarin artirilmasi
Turkiyenin enerji kaynaklarina ulagimini etkileyecek muhtemel bir baska kriz-

den biiyiik zarar gérmesini engelleyecektir.
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Koronavirisiin (Covid-19) yol actidi salgin diinya ekonomisine ciddi bir darbe vur-
du. Bu darbenin boyutlarinin nereye kadar uzanacagini salginin bundan sonraki
seyri belirleyecek. Once Cin'i etkisi altina alan salginin ikinci asamada Avrupa ar-
dindan da ABD'de ciddi tahribata yol actigi gordiltyor. Virlistin yayilmasini kontrol
altina alma konusunda gerekli adimlari atmak konusunda isteksiz ve yetersiz ka-

lan Glkelerdeki tahribatin cok daha biyiik oldugu anlasiliyor.

Salgin sirasinda bircok tilkenin ¢ok basit saglik triinlerini temin etme konusunda ya-
sadigi buyuk sikintilar “kendi kendine yeterli olma” kavramini 6ne ¢ikardi. Belki bu
kriz sirasinda ¢ok glindeme gelmedi ama enerji agisindan da kendi kendine yeterli
olma konusu yasanan krizden ¢ikarilmasi gereken en biiyik dersler arasinda yer ali-
yor. Bir viriis salgini nedeniyle ortaya ¢ikan kriz ¢cok basit bir maskeyi ya da solunum
cihazini diinyanin en kiymetli tirlinii haline getirebiliyorsa baska bir nedenle ortaya

cikabilecek baska bir kriz enerji kaynaklarini en dnemli unsur haline getirebilir.

Turkiye ekonomik kapasite acisindan ABD ve Avrupa llkelerinin cogundan daha
sinirli bir kapasiteye sahip olmasina ragmen koronaviris salgini nedeniyle yasanan
krizi oldukca basaril ydnetti. Ancak bu kriz enerji kaynaklarina erisimin kisitlandig
bir kriz olsaydi ¢ok biiyiik sorunlar yasayabilirdi. Bu nedenle Tirkiye'nin enerji ko-
nusunda kendi kendine yeterli olma yolundaki adimlarini hizlandirarak stirdirmesi
onemlidir. Gerek fosil kaynaklarin arama ve sondajina yonelik faaliyetlerin gerekse
yenilenebilir enerji alanindaki yatirimlarin artiriimasi Turkiye'nin enerji kaynaklari-

na ulasimi etkileyecek bir krizden blyik zarar gérmesini engelleyecektir.
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