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e Koronaviris salgini enerji piyasalarini nasil etkiledi?

e Busiirecten en fazla zarar goren sektorler hangileridir?

e Kisa ve uzun vadede c6zim yollari nelerdir?

GiRiS

Aralik 2019da ilk kez Cin’in Wuhan kentinde gorii-
len Koronaviriis (COVID-19) salgint kisa siirede tiim
diinyaya yayilarak cesitli olumsuzluklari beraberin-
de getirmistir. Bu siiregte turizmden sosyal hayata, is
diinyasindan tilke ekonomilerine kadar birgok alanda-
ki faaliyetler kesintiye ugramustir. S6z konusu siirecin
enerji piyasalari tizerindeki olumsuz etkileri ise derin-
leserek devam etmektedir.

Giiniimiizde yaklagik 3 milyar kisi evlerinde kisith
bir sekilde yasamlarini siirdiirmektedir. Bunun sonucu
olarak 6zellikle petrol iiriinlerine olan talepte ciddi bir
diisiis yasanmaktadir. S6z konusu talep azalmasinin
yaklasik yiizde 20 seviyelerine ulastugi gozlemlenirken
bu durum kiiresel petrol fiyatlarinin hizli bir bi¢cimde
gerilemesine neden olmaktadir.!

Ote yandan talebin bu denli hizli diigmesi kar-
sisinda Suudi Arabistan ve Rusya arasindaki piyasaya
hakim olma miicadelesi neticesinde giinliik petrol ar-
zinin yaklasik 3 milyon varil seviyesinde bir artis tren-
1. “Oil Market Report-March 20207, International Energy Agency (IEA),

https://www.iea.org/reports/oil-market-report-march-2020, (Erisim tari-
hi: 31 Mart 2020).
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di igerisinde olmast dikkat ¢ekmektedir.? Dolayisiyla
petrolde bir yandan talep eksilmesi yasanirken diger
yandan kiiresel ol¢ekli bir arz fazlasi durumundan
bahsetmek miimkiindiir.

Diinya bu seviyedeki bir petrol talebi azalmasiyla
ilk kez kargt karstya bulunmaktadir. Bunun sonucu ola-
rak da petrol fiyatlarinin siddetli bir sekilde diserek 25
dolar seviyelerine geriledigi gozlemlenmektedir.® 2020
baslarinda Brent petroliin varil fiyau 65 dolar iken 9
Martta 35 dolara ve 18 Mart’ta ise 25 dolar seviyesine
kadar diigmiistiir. Bugiinlerde 25 dolar seviyesinin alt-
nt test eden fiyatlarin oniimiizdeki siiregte 20 dolarin
altina diismesi beklenmektedir. S6z konusu durumun
sadece petrol endiistrisini degil kiiresel enerji piyasala-

rinin tamamini derinden etkiledigi gézlemlenmektedir.

ENERJi PIYASALARININ DURUMU
Enerji piyasalari glintimiizde hissedilir bir sok yagamak-
tadir. Kiiresel Koronaviriis salgini nedeniyle 2020’nin

2. Abigail Ng, 5 Charts that Explain the Saudi Arabia-Russia Oil Price War
So Far”, CNBC, 1 Nisan 2020.

3. “Brent Petrol Fiyatlar1”, Bloomberg HT, https://www.bloomberght.com/
emtia/brent-petrol, (Erisim tarihi: 1 Nisan 2020).
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ilk geyreginde gergeklesen petrol talebi azalmasinin
ikinci geyrekte de bu egilimi devam ettirmesi beklen-
mektedir. Bu siirecte petrol iireticisi tilkelerin alacaklar:
pozisyonlar oldukea kritik bir 6neme sahiptir.

Petrol piyasasina hakim olan iilkelerin yapacag
hamleler piyasada bulunan diger itiretici tlkeleri kotii
bir bicimde etkileyebilir. Bu baglamda piyasadaki dalga-
lanma ve petrol tiretiminde soz sahibi iilkelerin atacag
adimlar 6zellikle Irak, Nijerya, Cezayir ve Umman gibi
gelirlerinin biiytik kismini petrolden saglayan aktorleri
olumsuz bir duruma sokabilir. Ornegin Irak Merkezi
Hiikiimetinin biitgesinin yaklasik ytizde 90’in1 iilkenin
petrol gelirleri olusturmaktadir.* Dolayistyla giiniimiiz
petrol fiyatlari ve gelirleri ile Irak’in ekonomik bir darbo-
gazin icine girmesi olasidir. Bu da zaten uzun zamandir
ciddi bir istikrarsizlik yasayan tilkeyi ekonomik ve sosyal
bakimdan oldukga olumsuz bir sekilde etkileyecektir.

Koronaviriis salgininin olumsuz olarak en fazla
etkiledigi sektorlerin baginda kuskusuz ulasim gel-
mektedir. Giinliik petrol tiretiminin yaklasik yiizde
60'inin  kullanildigr sektoriin faaliyetleri neredeyse
durma noktasina gelmistir.’ Bunun sonucunda ise
giinlik petrol talebinde 6nemli miktarda diistsler
gerceklesmistir.

Ge¢mis donemlerde petrol fiyatlarinda yasanan
asag1 yonlii hareketler genel olarak ekonomik krizler-
le paralellik gostermistir. Ancak giiniimiizde sadece
ekonomik durumdan kaynakli degil ayni zamanda
insanlarin yasam bi¢imlerindeki degisimler nedeniy-le
fiyatlarda bu denli hizli diistisler gozlemlenmekte-dir.
Ornek vermek gerekirse havacilik sektorii kiiresel
ekonominin yaklasik yiizde 3’iinti® olustururken ayni
sektor toplam petrol titketiminde yiizde 10 seviyele-

rinde bir yere sahiptif. Insanlarin seyahat etmemesi
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ve kiiresel ticaretin yavaglamasi gibi nedenlerle s6z ko-
nusu sekedrdeki faaliyetler sekteye ugramisur. Petrol
talebindeki azalma neticesinde ise iilke ekonomileri
olumsuz etkilenmektedir. Dolayistyla 6nceden “sonug
olan” etmenler simdi “sebep olma” noktasina gelmistir.

Petrol endiistrisinin Koronaviriis salgininin yol ag-
g1 durumdan olumsuz etkilenmesinin dolayli birtakim
sonuglart da olacakur. Ilerleyen donemde sektoriin kar
miktarlari diiseceginden maliyet azaltic birtakim tedbir-
lerin alinmasi olast goriinmektedir. Bu durum ise sek-
torde ¢ok sayida isten ¢ikarma eylemiyle sonuglanabilir.

Enerji agisindan son derece 6nemli bir diger
sektor ise elektrik piyasasidir. Salginin yol acugr kriz
sonucunda elektrik piyasalarinin 6nemi bir kez daha
anlagilmisur. Elektrik glintimiiz kosullart altnda vaz-
gecilemez bir enerji gesidi olarak karsimiza ¢tkmakta-
dir. Salgin sebebiyle insanlarin yagam standartlarinda
ciddi bir kisitlama gozlemlenmesine ragmen elektrik
enerjisine olan talep bu dénemde &zellikle hane halki
diizeyinde hi¢ olmadig kadar artmaktadir. Bu agama-
da iletigim sistemi ve aydinlatma gibi elektrige dayali
hizmetler aksamadan devam ettirilmelidir. Dolayistyla
icerisinde bulundugumuz siiregte elektrik arz giivenli-
gi son derece kritik bir 6neme sahiptir.

Kiiresel enerji sistemi baglaminda dogal gaz pi-
yasasindaki gelismeleri de izlemekte fayda vardir. Bu
dénemde petrol talebinde goriilen azalmanin dogal
gaz icin de gecerli oldugu soylenemez. Ancak petrol
fiyatlarindaki sert diisiis kiiresel dogal gaz piyasasini
dogrudan etkilemektedir. Bilindigi tizere dogal gaz pi-
yasasinda yapilan sozlesmeler kiiresel petrol fiyatlarina
endeksli bir sekilde stirdiiriilmektedir. Dolayistyla pet-
rol fiyatlarindaki diisme egilimi dogal gaz fiyatlarini
da asag1 cekmektedir. Bu durum dogal gazda dis teda-
rikgilere bagimli yapidaki tilkeler agisindan bir avantaj
olarak degerlendirilirken kaynak sahibi tlkeler baki-
mindan dezavantajli bir durum ortaya ¢ikarabilir.

Buna kargin Rusya bu siirecte diisiik fiyatlara rag-
men Avrupa’ya dogal gaz iletme kapasitesini arttirmayi
planlamaktadir.® S6z konusu kapasite artgt ile bugiin

8. Tsvetana Paraskova, “Russia Moves in on European Gas Markets as Oil
Prices Crash”, Oil Price, 22 Mart 2020.

setav.org



KORONAVIRUS SALGINININ ENERJI PIYASALARINA ETKILERI

olast bir gelir kaybi yasayacak olsa da ~ABD’nin kaya
gazi Uretiminde onemli bir diistis beklendiginden—
uzun vadede Avrupa piyasasindaki hakimiyetini artir-
mak adina Rusya bu siireci isletebilir.

Petrol ve dogal gaz fiyatlarinda yasanan sert dii-
stslere ragmen bir diger fosil enerji kaynagi olan ko-
miirde fiyatlarin genel olarak yatay bir seyir izlemesi
dikkat ¢ekmektedir.’” Fiyatlar acisindan bu durumun
devam etmesi sonucunda 6zellikle elektrik tiretiminde
komiir yerine dogal gazin daha fazla kullanilmasinin
onii acilabilir. Bagka bir ifadeyle kémiire gore ucuz
olan dogal gaza dogru bir yénelme yasanabilir.

Salginin belki de en olumlu yani kiiresel kar-
bon salinimlarinin azalulmasi noktasinda olacakur.
2020’nin ilk iki geyreginde olasi hizli talep diisiis
egilimi yasanmasi ile birlikte kiiresel emisyon mik-
tarlarinin azalmasi beklenmektedir. Bu duruma yol
acan faktdrler her ne kadar olumsuz olsa da emis-
yonlarin diismesi olumlu bir gelisme olarak nitelen-
dirilmektedir. Fosil yakit piyasasinda yasanan gelis-
meler belki de kiiresel bir enerji déniisiim eylemiyle

sonuclanacaktir.

SONUC

Koronaviriis salgininin etkisini kaybetmesi ile birlik-
te tiim diinya enerji giivenliginin ne kadar 6nemli ve
elektrigin ne kadar vazgecilemez oldugunu daha iyi an-
layacakur. Bu dénemde ortaya ¢ikan arz-talep denge-
sizlikleri enerji piyasalarinin yeniden yapilandirilmasini
gerektirmektedir. Dolayistyla 6niimiizdeki siirecte ener-
ji piyasalarinin bilindik usullerle yonetilmesi islemleri
de degistirilebilir. Liberal politikalarin tartigtlmaya bas-
landig1 bugiinlerde devletin piyasada daha etkin rol al-

9. “Coal”, Trading Economics, https://tmdingccon()mics.com/comm()—
dity/coal, (Erigsim tarihi: 1 Nisan 2020).

masinin 6nii agilabilir. Baska bir ifadeyle kamunun pi-
yasalar tizerindeki etkinligi ve sorumlulugu artrilabilir.

Bu siiregte en agir hasari petrol tireten iilkeler ara-
sinda diisiik gelire sahip olanlarin almast beklenmektedir.
Irak, Nijerya, Cezayir, Gabon, Ekvator ve Umman gibi
tilkelerin derin bir ekonomik krizle karst karsiya gelmele-
ri kuvvetle muhtemeldir. Gliniimiiz petrol fiyatlar: bu tl-
kelerin ekonomik krize siiriiklenmesi bakimindan 6nemli
sinyaller vermektedir. Ciinkii bu tilkeler milli gelirlerinin
biiytik bir kismint petrol gelirlerinden elde etmektedir.
Bu siiregte ve sonrasinda uluslararast kuruluglarin bahsi
gegen diisiik gelire sahip gelismekte olan tilkelere ncelik
vermesi gerekmektedir. Suudi Arabistan’a burada ayr1 bir
parantez agmakta fayda vardir. Onemli bir petrol iireticisi
ve G20 dénem baskani olan Suudi Arabistan bu dénem-
de dengeleyici bir rol tistlenmelidir.

Petrol piyasasinda yasanan sert fiyat hareketleri
ozellikle fosil yakitlarda disa bagimlilig yiiksek olan
tilkelerin yenilenebilir enerjiye gecislerini hizlandira-
bilir. Ancak giiniimiizde yenilenebilir enerji alanin-
daki en biiyiik eksiklik devamli bir tiretim siirecinin
olmamasidir. Bu nedenle tilkeler hem bu alandaki ek-
siklikleri giderebilecek teknolojik yatirimlar yaparak
hem de alternatif kaynaklara yonelerek enerji portf6y-
lerini zenginlestirmelidir.

Burada 6ne ¢ikan bir diger énemli alternatif ise
niikleer enerjidir. Niikleer enerji kullanimi her ne ka-
dar icerisinde birtakim riskler barindirsa da enerji arz
giivenligi anlaminda 6nemli avantajlar sunmaktadir.
Fukusima patlamasindan sonra niikleer enerjiye olan
talep hizla azalmis olsa da giiniimiizde yeniden eski
seviyelerine gelmektedir. Yapilan projeksiyonlar gos-
termektedir ki 6zellikle gelismekte olan iilkeler niikle-
er enerji kaynagini kullanarak elektrik tiretme kapasi-

telerini giderek gelistireceklerdir.

SIYASET, EKONOMI VE TOPLUM ARASTIRMALARI VAKFI
FOUNDATION FOR POLITICAL, ECONOMIC AND SOCIAL RESEARCH
e LainVlg & Liniddly dvwliull cilwl)jall j4)a

SETA

www.setav.org | info@setav.org | @setavakfi

ANKARA - ISTANBUL -

WASHINGTON D.C. -

KAHIRE . BERLIN - BRUKSEL



