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e 9 Mart 2020’de petrol fiyatlarinda rekor diizeyde gerilemeye neden olan
siirec nasil gelismistir?

e Petrol fiyatlarindaki gerilemenin petrol iireticileri icin kisa
ve uzun vadeli sonuclari neler olabilir?

e Tiirkiye gibi enerji ithalatcisi lilkeler icin petrol fiyatlarindaki
bu gerilemeyi nasil yorumlamak gerekir?

Aralik 2019'da Cin'in Wuhan kentinde ortaya ¢ikan
koronaviriisiin bugiin diinya genelinde derin etkilere
neden oldugu goriiliiyor. Ortaya ¢ikis nedeni konu-
sundaki tartismalar halen siirerken viriis ve berabe-
rinde gelen salgin hastalik basta turizm olmak tizere
bircok ekonomik faaliyeti sekteye ugratmustur.
Diinyanin en biiyiik ikinci ekonomisi olan Cin’in
virlis nedeniyle diinyanin bir¢ok yerindeki miisterisini
kaybetme noktasina gelmesi tilkedeki petrol talebinin
de azalmasina neden oluyor. Cin’in son birkag y1l icin-
de yasanan Iran yaptirimlari, Venezueladaki i¢ karisik-
lik ve Libya krizi gibi gelismeler neticesinde piyasalar-
da ortaya ¢ikmast muhtemel arz sikintisina karst petrol
stoklarinda artisa gitmis olmast da bugiin goriilen talep
azalmasinin nedenlerinden biridir." Koronaviriisiin et-
kisiyle bu tilkede petrole olan talep ¢ok daha hissedilir
sekilde azalmaktadir. Ancak Cin, ekonomisindeki dur-
gunluktan kaynaklanan petrol talebinde diisiis goriilen
tilkelerden yalnizca biridir. Viriisten en ¢ok etkilenen
—basta Italya, Iran, Japonya ve Giiney Kore olmak iize-
re— diinya genelindeki bircok tilkede turizm dahil ¢ok
sayida ekonomik aktivite durma noktasina gelmistir.

1. “Oil Gives up Early Rally as Focus Returns to Rising Oil Stocks”, Bloomberg
Markets, 8 Ekim 2019.
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Yapurimlar ve diger petrol ihracatgisi iilkelerde
yasanan ve tretimi direkt olarak etkileyen gelismele-
re ragmen piyasalarda olusan arz bollugu ekonomileri
agirlikli olarak petrol gelirlerine bagli olan OPEC iiye-
lerini olumsuz etkilemektedir. Bu sebeple 2016'dan bu
yana OPEC dizenli olarak petrol tiretimini azaltma
karari almaktadir. Aralarina diinyanin en biiyiik petrol
tireticilerinden Rusyanin da katlmasiyla “OPEC+”
olarak adlandirilan yap: yaklagik ti¢ yildan bu yana
piyasalardaki arz bollugunu azaltarak petrol fiyatlari-
nin yukart yonlii hareket etmesini saglama ve petrol
ihracatindan elde ettikleri gelirleri artirma yoniinde
ortak hareket etmigtir. Jeopolitik gelismelere kargi ki-
rilgan yapida olan petrol fiyatlari ise zaman zaman ani
degisiklikler gostererek “OPEC+”nin planlarini boz-
mugtur. Ozellikle son iki yildir petrol fiyatlarinin 80
dolar bandina yiikselmesi icin daha fazla arz kisint-
sini hedefleyen ve biitgesini de buna gore planlayan
Suudi Arabistan OPEC+ ittifakini da bu dogrultuda
yonlendirmistir. 2020’ye bir 6nceki yilin ortalamasty-
la benzer seviyede baglayan petrol fiyatlart diinyanin
en biiyiik petrol tilkesinin planlarini sekteye ugratacak
sekilde heniiz Ocak bitmeden —koronaviriisiin de etki-

siyle— 60 dolarin altina inmistir. 28 Subatta 50 dolarin
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TABLO 1. ULKELERE GORE

PETROL URETiM MALIYETLERI (2017, DOLAR)

ingiltere 52,50
Brezilya 48,80
Kanada 41,00
ABD 36,20
Norveg 36,10
Angola 35,40
Kolombiya 35,30
Nijerya 31,60
Cin 29,90
Meksika 29,10
Kazakistan 27,80
Libya 23,80
Cezayir 20,40
Rusya 17,20
iran 12,60
BAE 12,30
Irak 10,70
Suudi Arabistan 9,90
Kuveyt 8,50

Kaynak: IEA, Rystad Energy

da altuna inen fiyatlarin agagi yonlii hareketinin dur-
durulmast Mart'ta yapilan OPEC+ toplantisinin ana
glindem maddesini olusturmustur.

5 Mart 2020°de Viyanada diizenlenen son OPEC+
toplanusinda Suudi Arabistan’in énciiliigiinde iye il-
keler petrol tiretimini yilin ikinci yarisina dek giinlitk
1,5 milyon varil azaltma sozii vermistir. Ancak Rusya
tiretim kesintisine kargi ¢ikarak beklenmedik bir duru-
ma neden olmustur. Rus heyetin tutumundan rahatsiz-
lik duyan Riyad yonetimi de planlananin aksine petrol
tiretimini artirmaya yonelmis ve piyasalarda azalan ta-
lep kargisinda arz fazlasinin daha da artacagi beklentisi-
ne yol agmistir. Bunun sonucunda 9 Mart 2020'de —en
son Koérfez Savagt doneminde goriilen tarihi gerilemeye
benzer sekilde— Brent petroliin varil fiyat bir giinde
ylizde 31,5 gerileyerek 32 dolar seviyesine diigmiistiir.

5 Marttaki toplanuda Moskova yénetiminin
petrol arzi kesintisine karst ¢tkmast OPEC+ ittifaki-
na ciddi bir darbe vurmustur. Rusya'nin 6zellikle Iran
yaptrimlari sonrasinda hizla genislettigi pazar payini
ve beraberindeki ihracat artigin1 kaybetmek istememe-
si tiretim kisintisina karst ¢tkmasinin nedenlerinden
biridir. Gergeklestirdigi kaya (shale) petrolii devrimiyle
2010’lardan bu yana kiiresel petrol ve dogal gaz piyasa-
larinda ezber bozan ABD’nin OPEC+ anlagmasindan
yararlanarak pazar payint Rusya nin aleyhine artiracagt
endisesi de Moskova'nin bir diger karst ¢tkma nedeni-
dir. Kasim'da yapilacak bagkanlik secimlerine hazirla-
nirken disen petrol fiyatlarindan Amerikali tireticile-
rin olumsuz etkilenmesi Bagkan Trump’a secilmesinin
oniinde zorluk cikarabilecek niteliktedir. Zira konvan-
siyonel olmayan yontemlerle kaya petroliinii tiretmek

hala konvansiyonel yontemlerle petrol tiretmeye gore

daha maliyetlidir (Tablo 1).

FIYATLARDAKI GERILEMENIN
KISA VE UZUN VADELi SONUCLARI
Petrol fiyatlarinin bu denli sert gerilemesi ABD'de
petrole yapilan yatrimlarin azalulmasi, isten ¢ikar-
malarin yasanmasi ve ekonomisi petrol iiretimine
bagli eyaletlerin zarar gorme ihtimalini artrmakeadir.
Ulkede bir giinde birgok petrol iireticisi iflas nokta-
sina geldiginden kirillganligi olabildigince azaltmak
adina piyasalardaki islemler gecici olarak durdurul-
mustur. Diger taraftan planlarini 40 dolar seviyesin-
deki petrol fiyatlarma gére yapugini agiklayan Rus
heyetinin de Amerikan ekonomisine zarar vermeye
calisirken fiyatlarin 30 dolarlar1 gorecegini hesapla-
madigint distinebiliriz. Ayni sekilde biitgesini petrol
fiyatlarinin 80 dolar seviyesine yiikselecegi sekilde
planlayan Suudi Arabistan’in Rusya’ya misilleme ola-
rak tiretimi arurirken fiyatlarin bu denli gerileyecegi-
ni tahmin etmedigini de belirtmek gerekir. Karsi kar-
stya bulundugumuz tabloda fiyat diistisiinden en gok
etkilenecek iilkelerin basta Suudi Arabistan, ABD ve
Rusya olacagi goriilmekeedir.

Aniden gerileyen petrol fiyatlari kiiresel ¢apta fa-

aliyet gosteren ve bilhassa petrol ve dogal gaz tiretimi
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yapan enerji sirketlerinin degerlerinde de bir giinde ani
gerilemelere neden olmustur. Diinyanin en eski petrol
sirketlerinden Ingiliz BP yiizde 25 ve Hollandali Shell
yiizde 20 ile soz konusu deger kaybindan etkilenen sir-
ketlerin basinda gelmektedir. 1973 petrol krizi sonrasi
tilkeler arasindaki is birligini artirma amaciyla kurulan
Uluslararasi Enerji Ajanst 9 Mart’ta kiiresel ekonomik
krizin etkisiyle 2009’dan bu yana ilk kez bu yil petrol
talebinin azalmasini bekledigini agiklamigtir.?
Fiyatlarin uzun siire 30 dolar seviyesinde kalmas:
OPEC+ igindeki gerilimin artmasina neden olabile-
cektir. 2019°da OPEC+ igindeki fikir ayriliklari Ka-
tar’in orglitten ayrilmasiyla gozle goriiliir hale gelmis-
tir. Iran, Libya ve Venezuela gibi halihazirda tiretim
sorunu yasamakta olan iilkeler arz kisintsindan muaf
tutulurken OPEC+ i¢indeki diger tireticiler de kiire-
sel pazardaki paylarini kaybetme riskiyle kargi karsi-
ya gelmis durumdadir. Gelirleri biiyiik dlgiide petrol
kazancina bagli OPEC+ tiyelerinin fiyatlarin 30 dolar
seviyesinde seyretme siiresine gore kisa, orta ve uzun
vadeli ekonomik krizlerle yiizlesmesine kesin goziiyle
bakilirken iilkelerin séz konusu krizlerle basa cikmak
adina egitim, saglik ve altyapi alanlarindaki kamu har-

camalarinda kesintiye gitmeleri beklenmektedir.

FiYATLARDAKiI GERILEMENIN
TURKIYE'YE ETKILERI
Tiirkiye tiikettigi enerjinin yaklasik ytizde 75’ini ithal

etmesi sebebiyle yiiksek oranda disa bagimli durum-

2. “Global Oil Demand to Decline in 2020 as Coronavirus Weighs Heavily On
Markets”, IEA, 9 Mart 2020, www.iea.org/news, (Erisim tarihi: 9 Mart 2020).

dadir. Petrol fiyatlarindaki bu diisiis anlik olarak spot
piyasalar tizerinden yapilan petrol ve dogal gaz alimla-
rinda maliyet agisindan fayda saglayacakur. Son tiike-
ticiyi yakindan ilgilendiren benzin, motorin ve LPG
fiyatlarinin yani sira hane tipi dogal gaz ve elektrik
tiiketimi fiyatlarinda da indirimler yasanabilir. Fiyat-
lardaki gerilemenin yil boyunca 2019 ortalamast olan
64 dolarin altnda seyretmesi halinde 2020’ye ait top-
lam enerji harcamalarinin cari denge icindeki payinin
azalacagi beklenebilir. Petrol fiyatlarina endeksli spot
dogal gaz fiyatlarinin da ayni sekilde asagr yonli ha-
reket etmeye devam edecegi goz 6ntinde bulundurul-
dugunda Tiirkiye gibi enerji ithalatgis tilkelerin enerji
faturalarinin azalacags acikuir.

Dabhasi petrol fiyatlarindaki diistisiin yil boyun-
ca siirmesi halinde 2021-2022 arasinda sona erecek
olan uzun dénemli gaz kontratlarinin® yenilenmesi
stirecinde Tiirkiye'nin eli giiclenecektir. Ancak petrol
ve dogal gaz ticaretinin dolar {izerinden yapildigini
dolayistyla dolar/TL paritesinden bagimsiz diistintile-
meyecegini unutmamak gerekir. Diisen petrol fiyat-
lart Tiirkiye gibi yiiksek oranda petrol ve dogal gaz
titketen ve tiikettiginin biiyiik bir kismini ithal eden
tilkeler icin kisa ve orta vadede kazangli durumlar
ortaya ¢ikarsa da uzun vadede yerli ve yenilenebilir
enerji kaynaklarinin tiiketimini artirmanin dalgala-
nan petrol fiyatlarindan daha az etkilenilmesini sagla-
yacagt hususu dikkate degerdir.

3. Tiirkiye’'nin 2021-2022 arasinda sonra erecek uzun donemli gaz ithalat
antlagmalari sunlardir; Rusya (boru gaz1), Azerbaycan (boru gaz1), Nijerya
(LNG), Cezayir (LNG).
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