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FINANSAL
TURBULANS

Tirkiye 2018'de ckonomik gostergelerle agiklanmasi ok da miimkiin olmayan déviz
kuru hareketleri yasadi. Tiirkiye ekonomisinin son iki yil icinde bes 6nemli finansal
saldir1 dalgasi yasadig séylenebilir. Bunlardan Kasim 2016, Ocak 2017, Ekim-Ka-
stm 2017°de gergeklesen ilk ti¢ti ~haddizatinda 6nemli finansal saldirilar olmalarina
ragmen— May1s 2018 ve Agustos 2018’de gergeklesen son iki finansal saldiriya kiyasla
etki olarak diisiiktii. Agustos 2018'deki finansal saldir1 ise Mayistakini dahi golgede
birakacak 6l¢iide siddetli oldu.

Bazi finansal kurum raporlari ve ekonomist goriisleri Tiirkiye'nin yasamisg
oldugu kur sokunun temel nedenini enflasyon ve cari agikta yasanan bozulma-
ya baglamaktadir. Kiiresel ekonomide gelismekte olan iilkelerle sinirli kalmayan
belli makroekonomik sorunlar bugiin bazi gelismis tilkelerde de mevcuttur. Yiik-
selen bir piyasa olarak Tiirkiye’nin de belli makroeckonomik sorunlari vardir. Tiir-
kiye ekonomisinde cari agik ve enflasyon da bu sorunlar arasinda sayilabilir. Bu
yil 6zellikle Mayis ve Agustos’ta Tiirk Lirasinin (TL) ciddi sekilde deger yitirmesi
akabinde artan ithalat maliyetleri dolayisiyla uzun zamandir tek haneli rakamlar-
da seyreden enflasyon ciddi sekilde yiikselerek ytizde 20’ler diizeyine ulagmistur.
Tiirkiye'de enflasyonu besleyen bir bagka etmen de tarim ve gida tedarik zincirin-
deki yapisal sorunlardir.

Dis ticaretin yapisal bir gergekligi olarak Turkiye ekonomisinin bitytime ve ih-
racat artist kaydettigi donemlerde cari agikea da aruig goriilmiistiir. Bunun temel se-
bebi ise ihracatin ithal ara mallarina olan 6nemli diizeydeki bagimliligidir. Ancak
kiiresel siyaset ve ekonomide yasanan gelismelerin daha fazla etkisinde kalan Tiirkiye
ekonomisinin son dénemlerde yasadigi ve rasyonel bir temelden uzak olan déviz
kurlarindaki yiikselisin s6z konusu sorunlarla (cari agik ve enflasyon) agiklanmasi
pek miimkiin degildir. Ciinkii Tiirkiye ekonomisinin ne cari agik ne de enflasyon
gostergelerinde T nin ¢ok kisa bir siirede yiiksek oranda deger kaybetmesine neden

olabilecek bir yiikselis yaganmustir.
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Bazi analistler mali disiplinden taviz verilmesi ve Merkez Bankasinin bagimsiz-
ligina dair tartugmalarin déviz piyasasini etkiledigini belirtmektedir. Kamunun reel
sektdre verdigi tesvikler ve emeklilere yonelik devreye giren bayram ikramiyesi uygu-
lamasi kamu harcamalarinin belli 6l¢iide yiikselmesine neden olsa da Tiirkiye biitge
ag1g1 ve kamu borcu gibi gostergeler dikkate alindiginda halen biitge disiplini konu-
sunda neredeyse biitiin G20 iilkelerinden daha giiglii bir konumdadir. Ote yandan
para politikast degisikliklerinin zamanlamast hususunda bazi tereddiitler yasansa da
Merkez Bankast bu yil faizleri agresif bir sekilde artrmakla kalmayip gerekli oldu-
gu durumda ek sikilastirmaya gidecegine dair giiclii sinyaller vermistir. Dolayisiyla
para ve maliye politikasina yonelik endiselerin de Tiirkiye gibi biiyiik bir ekono-
mide kurlarin bu denli ani ve hacimli yiikselmesini tek bagina tetikleyebilecegini
soylemek gligtiir.!

Bu ¢ergevede dolar kurundaki son ti¢ ayda yasanan yiikselisi ekonomik gerekge-
lerle izah etmek hi¢ de kolay degildir. Kurun bu diizeyden hizl bir sekilde ¢ok uzak
noktalara stiriiklenmesi ciddi spekiilatif ataklarin oldugu y6niinde kuvvetli bir izle-
nim birakmaktadir.? Bu agidan dolar kurunda yasanan ciddi yiikselisin arka planinda
siyasi gelismelerin oldugu goriilmektedir.’

Bu baglamda déviz kurunda yasanan sira digi hareketliligin arka planinda ABD
ile Ttirkiye arasinda tirmanan siyasi gerginlik ve bu ortamdan beslenen manipiilatif
haberler bulunmaktadir.

Tiirkiye'nin siyasal alanda ABD ve Avrupa Birligi (AB) tilkeleriyle gerilim ya-
sadigy siireglerde ekonominin Ankara’ya kargt bir silah olarak kullanildig: asikardur.
Ozellikle kredi derecelendirme kuruluslarinin en kritik donemlerde ve ¢ogu zaman
temelsiz gerekeelerle Tiirkiye'nin notunu diisiirmesi ekonominin siyasete nasil alet
edildiginin bir yansimast niteligindedir. Bu yasananlar karsisinda genelde hiikiimetin
ve ozelde ekonomi ydnetiminin sessiz kalmayarak bir aksiyon plani ortaya koymus
olmas piyasalarin rahatlamasi acisindan 6nemlidir.

Bugiin ABD birgok iilkeye karsi elindeki ekonomik ve finansal giicii bir silah
olarak kullanmaktadir. Bu siirecte Tiirkiye de ABD’nin irrasyonel tavrindan nasibini
almaktadir. Bunlar arasinda en net 6rnek tutuklu Rahip Andrew Brunson'in yargi-
lama siirecine yapilan miidahaledir. ABD tutuklu vatandasinin serbest birakilmasini
tehditkar bir sekilde talep etmekle kalmamis, Tiirkiye'ye karst sembolik énemi olan
bazi yaptirim kararlari da almigur. Kiiresel ekonomide ABD’nin aldigt payin gittik-
e azalmasi, buna karsilik Asya basta olmak iizere gelismekte olan iilkelerin artan
agirlign Washington’in simarik, irrasyonel ve asirt tepkiler vermesine yol agmakradir.
Nitekim Trump’in iktidara gelisiyle birlikte ABD’nin kendi eliyle kurdugu liberal

1. Nurullah Giir, “Dévizdeki Hareketlilik ve Yeni Ekonomi Yaklasiminin Oncelikleri”, Sabah Perspekrif; 11 Agustos
2018.

2. “Ekonomistler $askin: Dolarin Yiikselmesi i¢in Ortada Hicbir Ekonomik Gerekee Yok”, Giines, 23 Mayis 2018.
3. Mevliit Tatliyer, “Kurda Yasananlar ve Finansal Miicadele”, Sabah Perspektif; 25 Agustos 2018.
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degerleri 6nemli oranda hige saymakta oldugu gérilmektedir. Dahasi ABD, Cin gibi
yiikselen giiclii aktorlere kargt stirdiirdigii ticaret savaslarini ihtiyag duydugunda ge-
leneksel Batilt miittefiklerine karst da kullanmaktan ¢ekinmemektedir. ABD-Tiirkiye
iligkileri de Trump’in bu tavrindan olumsuz etkilenmistir. Bagta Suriye'deki gelisme-
ler ve FETO meselesi olmak iizere Halkbank'in eski genel miidiir yardimeist Hakan
Atilla davast ve Rahip Brunson davast buna 6rnek olarak gosterilebilir.

Son yillarda kiiresel ekonomide yasananlar gelismekte olan tilkeleri de etkile-
mektedir. ABD Merkez Bankasinin (FED) faizleri yiikseltmesi, Trump’in fitilini
atesledigi ticaret savaslarinin kargilikli misillemeye varmasi ve artan jeopolitik risk-
ler gelismekte olan iilkelere yonelik dig yatirimlarin yavaslamasina yol agmaktadir.
Bu gelismeler alunda Tiirkiye ekonomisi icin ihtiya¢ duyulan fonlar: yurt disindan
temin etmek daha maliyetli hale gelmektedir. Son iki yildir yasanan bu gelismeler
TL tizerinde belirli 6l¢iide baski olusturuyordu. Kiiresel gelismelerin yaninda ABD
ile yasanan siyasi gerilim ve Batr'da Tiirkiye ekonomisi aleyhine ¢ikan manipiilatif
haberler de yabanci yatirimcinin tedirginlik yasamasina sebebiyet vermistir. Spekiila-
torler belirsizlik ve tedirginligin artug: bdylesi bir ortamda olusan firsatla birlikte kur
tizerinde ataklar gergeklestirerek kazanglarini arttirmaya calismistir. Kurda yasanan
ani ve sert dalgalanmalar ekonomik aktiviteye zarar vermistir. Kur soku sonrasi ali-

nan tedbirlerle birlikte ekonomik dengelenme saglanmaya ¢alisilmigtir.
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YENi EKONOMI
YAKLASIMI VE
YENIi EKONOMI
PROGRAMI

24 Haziran secimleriyle birlikte Cumhurbagkanligi hiikiimet sistemine gegis siireci
baslamugtir. Yeni sistemin kendini en ¢ok hissettirdigi alanlardan biri hi¢ kuskusuz
ckonomi yonetimidir. Bakanliklar arasindaki politika koordinasyonunun artrilmasi
adina ekonomi bakanliklarinin sayisi azaltlmistir. Maliye Bakanligi ile Hazine Miis-
tesarlig1 birlestirilerek “Hazine ve Maliye Bakanlig1” adini almisur. Bilim, Sanayi ve
Teknoloji Bakanlig ile Kalkinma Bakanligr “Sanayi ve Teknoloji Bakanligr” adiy-
la birlestirilmistir. Thracat kapasitesini artirmaya yonelik olarak Giimriik ve Ticaret
Bakanligt ile Ekonomi Bakanligi “Ticaret Bakanligi” adi altinda tek bir bakanlik
haline getirilmistir.

Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak Cumhurbagkanligi hitkiimet siste-
minde Turkiye’'nin yeni ekonomik yaklagimini 10 Agustosta yapugt bir tanium
toplantisinda kamuoyuna sunmustur. Yeni ekonomi yaklagimi 3+1 sacayag lize-
rine kurgulanmistir: Ik olarak 2018-2019 déneminde enflasyon ve cari agigin
diisiiriilmesine yonelik politikalarla ekonomik dengelenmenin saglanmasi hedef-
lenmektedir. Ikinci etapta stratejik bilyiime alanlarinin tespit edilip segici tesvik
sisteminin kullanilmasiyla saglikli ve stirdiiriilebilir bityiimeye erisim saglanacak-
ur. Uglincli asamada vergi sistemi, gelir dagilimi ve kayit dist ekonomi iizerine
odaklanilarak ekonomik pastanin daha adil paylagilmas: temel hedef olacakur.
Yeni ekonomi yaklagimi biitiin bunlarin ger¢eklesmesinin nitelikli insan giictiniin
yetistirilmesi ve giiclii topluma doniistimiin tamamlanmasiyla miimkiin olacagina
vurgu yapmaktadir (Sekil 1).
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SEKIL 1. YENi EKONOMIi YAKLASIMI

2018-2019

EKONOMIK SAGLIKLI VE
DENGELEME SURDURULEBILIR

BUYUME

ISTIKRARLI BUYUME

Stratejik Biiylime Alanlarinin Tespiti

Katma Degerli Stratejik / Teknolojik Uriin Uretimi
Thracata ve Cari Agig1 Diisiirmeye Odaklanma
Verimlilik ve Tasarruf Artist

Vergi Sisteminde Sadelestirme

Ureten Tiirkiye Hedefi

NITELIKLI INSAN GUCU
VE GUCLU TOPLUM

Gelismis Ulke Kriterlerini Yakalama
Nitelikli Niifusun Is Giiciine Katilim1
Insan Gelismislik Diizeyinin Artirilmasi
Ureten Sivil Toplum

Kaynak Verimliligi Kiiltiirii

Girisimci Dostu Piyasa

Agustosta gergeklesen finansal saldiri sonrasinda Tirkiye ekonomisinin orta
vadeli hedefleri ve kamunun atacag; politika adimlarinin neler olacagina dair kamu-
oyunda ciddi bir merak uyanmisti. 2019-2021 dénemini kapsayan Yeni Ekonomi
Programi (YEP) 20 Eylul'de Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak tarafindan
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genis katlimli bir toplantiyla tanitldi. YEPte ilk goze carpan husus eski Orta Va-
deli Plan anlayisindan koparak daha dinamik bir perspektifle birlikte rasyonel hedef-
ler ve tahminler sunmasidir. Tiirkiye ekonomisinin 2018’in yaz aylarinda yasamusg
oldugu tiirbiilansin etkilerini asgari diizeye indirmek i¢in YEP’in ontimiizdeki iki
yilda ekonomik dengelenme tizerine odaklandig1 goriilmektedir. Ekonomik denge-
lenmenin gergeklesmesi adina politikalarda oncelik ilk etapta enflasyon ve cari agig
diisiirmeye verilmistir.

Gegmis yillarda enflasyon tahmin ve hedefleri hususunda gerceklikten ciddi bir
kopus yasandig1 goriilmektedir. Hal béyle olunca hi¢bir ekonomik oyuncu enflasyon
hedefini ciddiye almadan tiiketim ve yatirim kararlarin: sekillendirmistir. Bu durum
enflasyonu diistirmede Merkez Bankasi ve hiikiimetin isini bir hayli zorlagurmistr.
YEP’te yer alan enflasyon hedeflerinin daha gergekgi olmasi beklentiler kanaliyla enf-
lasyonla miicadele etme noktasinda daha etkin sonuglarin alinmasina 6nemli dl¢tide
katki saglayacakur.* YEP’te enflasyon hedefi 2018 igin yiizde 20,8, 2019 igin yiizde
15,9 ve 2020 icin de yiizde 9,8 olarak belirlenmistir. Cari agigin da 2021’°e kadar
ylzde 2,6’ya distiriilmesi hedeflenmekeedir.

Ekonomik dengelenmenin saglanmasi adina enflasyon ve cari acig1 diisiir-
meye odaklanan politikalarin ekonomik aktiviteyi belli 6lgiide yavaglatacag:
tahmin edilmektedir. Bu baglamda biiytime hedefleri 2021’ kadar yiizde 4’iin
alunda belirlenmistir. Ekonomik biiyiimenin Tiirkiye ekonomisinin potansiye-
linin alunda ger¢eklesmesinin issizlik oraninin tek haneli rakamlara inmesini
engelleyecegi 6ngoriilmektedir.

YEP dengelenme, disiplin ve degisim sacayaklar tizerine kurulu olan bir prog-
ramdir. Bir taraftan kamu maliyesinin disipline edilmesinin enflasyon ve cari agig1
disiirmeye verecegi katki ile ekonomik dengelenmenin saglanmasi diger taraftan da
ekonomi politikalarinin daha segici, hedef bazli ve etkin hale getirilmesiyle kritik
sektdrlerin 6nceliginde Tiirkiye ekonomisinin ihtiya¢ duydugu yapisal doniisiimiin
tohumlarinin atulmasi amaglanmaktadir.’ Ekonomik biiyiimenin gorece yavaglama
egiliminde olmasi ve TLnin dolar kargisinda deger kaybetmesi cari agigin hizli bir
sekilde geri ¢ekilmesine neden olacakur. YEP ayrica ekonomik aktivitenin izledigi
seyirden bagimsiz olarak cari aig1 kalici bir sekilde diisiirmek tizerine odaklanmak-
tadir. Bu agidan ihracat odakli déniigiimiin yani sira sanayi politikalarinda da katma
deger tireten yatirimlara oncelik verilmesi gerektiginin alt gizilmektedir. Yatirimlarin
ozellikle ilag, petrokimya, enerji, techizat ve yazilim sektorleri gibi cari agig1 diistirme
ve uzun vadeli biiylimeye destek olma potansiyelini barindiran alanlara yonlendi-
rilmesi hedeflenmektedir. Bu noktada hedeflendigi tizere cari agigin gayrisafi yurt
ici hasilaya (GSYH) oraninin 2021'de yiizde 2,6’ya diismesi durumunda Tiirkiye

ekonomisi dis soklara kargt 6nemli oranda giiclenecektir.

4. Nurullah Giir, “Yeni Fkonomi Programinin Sifreleri”, Sabah Perspe/(r{ﬂ 22 Eylil 2018.
5. Nurullah Giir, “Yeni Ekonomi Programi’ndan Akilda Kalanlar”, Sabah Perspekrif, 29 Eyliil 2018.

8 setav.org



2018'DE EKONOMI

TABLO 1. YEP HEDEFLERI (2018-2021)

GSYH Buytme Hedefi

Enflasyon Biiylime Hedefi 20,8 15,9 9,8 6,0
Bitce Agigi 1,9 1,8 1,9 1,7
Faiz Disi Fazla Hedefi 0,1 0,8 1,0 1,3
Cari Agik Hedefi 4,7 3,3 2,7 2,6
istihdam Diizeyi Hedefi 28,7 29,1 29,9 30,9
issizlik Oranlari 11,3 12,1 11,9 10,8

Kaynak: YEP

Mali disiplinin ekonominin en 6nemli ¢ipasi olmaya devam edecegine dair algi-
nin korunmasi amactyla kamunun gerekli adimlar atacagina dair giiclii bir taahhiitte
bulunmasi ekonomik istikrar icin kritik 6neme sahiptir. Ancak burada maliye poli-
tikasinin sikilagmasina yapilan vurgunun ciddi bir kemer sikma politikas: anlamina
gelmedigi vurgulanmalidir.® Kamuda israfin éniine gegebilmek icin bazi harcama
kalemlerinde tasarrufa gidilerek ve gelir artis1 saglanarak biitge agiginin yiikselmesi-
nin dniine gegilebilecegi belirtilmistir. Makam araglari sayisinda azalmaya gidilmesi,
verimsiz tesvik uygulamalarinin kaldirilmasi ve ihalesi yapilmamis olan altyap1 pro-
jelerinin ertelenmesi tasarruf tedbirleri kapsaminda atlmis bazi adimlara rnekeir.
[srafin 6nlenmesi yoluyla ortaya gikan ek kaynaklarin verimli alanlara kanalize edil-
mesi ekonomiye destek anlaminda biiyiik oranda alan acacakur. Gergeklestirilmesi
planlanan politikalarin ve tasarruf hedeflerinin “Kamu Maliyesi Degisim ve Dénii-
sim Ofisi” tarafindan takip edilmesi ve buna gore konum alinacak olunmas: bir
diger 6nemli adimdir. Kamu maliyesinin gelecegi agisindan bir bagka husus ise vergi
borcu yapilandirilmasina son verilerek vergi sisteminin daha diizenli hale getirilmesi
hedeflenmektedir. YEP’te yer alan hedeflerin tutturulmast adina atilmasi planlanan

politika adimlari Tablo 2'de 6zetlenmeye ¢aligtlmistir.

TABLO 2. YEP POLITiKALARI

Dengelenme stireciyle es zamanli mali disiplin
Uretim ve ihracatta katma degere odakli degisim

Merkez Bankasi fiyat istikrari temel amaci dogrultusunda elindeki tiim araclar kararl ve bagimsiz bir
sekilde kullanmaya devam edecektir.

Hazine ve Maliye Bakanhgi siki mali disiplinle bu miicadeleye destek verecektir.

Finansal giivenlik ve istikrarin stirdiiriilebilmesi icin “Finansal istikrar ve Kalkinma Komitesi” (FIKKO)
kurulacaktir.

Enflasyonla Topyekun Miicadele Programi hayata gegcirilecektir.

“Uriin Gézetim Mekanizmasi” ve “Tarimda Milli Birlik Projesi” ile gida fiyatlarindaki dalgalanmalar
yakindan izlenerek gida enflasyonu ile etkin miicadele edilecektir.

Kira artis Gst sinirt doéviz kuruna duyarl Uretici fiyatlari yerine tiiketici fiyatlarina gore belirlenecektir.

6. Giir, “Yeni Ekonomi Programr’'ndan Akilda Kalanlar”.
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Cari acigin dusurtlmesi iin ilag, petrokimya, enerji, makine/techizat ve yazilim gibi sektorlerdeki yatirm
projelerine verilecek destekler 6nceliklendirilecektir.

Teknoloji ve AR-GE yatirimlari kamu-6zel is birligi modelleriyle gerceklestirilecektir.
“Ihracat Tegvik Sistemi” yeniden yapilandirilacaktir.
Kuresel deger zinciri bakis agisiyla yeni pazar, yeni Uriin, yeni ihracatcl hedefleri hayata gecirilecektir.

Yenilenebilir enerji ve yerli komur kaynaklarinin elektrik Gretimindeki payi artirilacak, YEKA modeliyle
enerji teknolojilerinin yerlilestirilmesi desteklenecektir. Petrol ve dogal gaz kaynagi aramalari
hizlandirlacaktir.

Tum paydaslarin mutabakatiyla kidem tazminati reformu hayata gegirilecektir.

Kamuda esnek calisma hayata gecirilecektir.

istihdam tesvikleri gézden gecirilerek yeniden tasarlanacaktir.

Kayit disi istihdamla miicadele etmek icin yonlendirici ve rehberlik edici denetimler artirilacaktir.

Mesleki egitimde Uretim bazli yaklasima gecilecek ve 6zel sektorle is birligi icinde calisilacaktir.
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BUYUME
VE ISTIHDAM

Tiirkiye'de terér olaylari ve 15 Temmuz darbe girisiminin ortaya ¢ikarmis oldugu
riskler nedeniyle 2016’da ekonomik biiytime performansi potansiyelinin altinda
gerceklesmis, 2017°de ise siyasi risklerin azalmasi ve giiven ortaminin olusturdu-
gu toparlanmayla ekonomik biiyiime ivme kazanmistir. Ekonomik biiytimede
2017’de yakalanan trend 2018’in ilk iki ¢eyreginde siirmiistiir. Kamunun sag-
lamis oldugu tegviklerin titketim ve yatirimlar tizerindeki pozitif etkisine ikinci
ceyrekte ihracat artigt da eklenince Tiirkiye ekonomisi ilk alt ayda hizli bir biiyii-
me performansi gdstermistir. Ancak yaz aylarinda gergeklesen spekiilatif hareket-
ler sonrasinda TL'nin ani ve sert bir sekilde deger kaybetmesi sirket ve banka bi-
lancolarinin kétiilesmesine ve beklentilerin bozulmasina neden olarak ekonomik
aktiviteyi yavaglatmistir. Bu yillik ¢alismasinda Tiirkiye ekonomisine dair Aralik
itibaryla elimizde mevcut olan ilk {i¢ ¢eyrege ait GSYH verileri baz alinarak bir

degerlendirme yapilmaktadir.

TABLO 3. HARCAMA KALEMLERININ GELiSiM HIZI* (YUZDE, 2018)

_ Birinci Ceyrek ikinci Ceyrek Ugiincii Ceyrek

Hanehalki Tiiketim Harcamalar 11 6,4 1,1
Kamu Tiketim Harcamalari 34 7,8 7.5
Yatinmlar 9,7 4,2 -3,8
Mal ve Hizmet ihracati 0,7 4,2 13,6
Mal ve Hizmet ithalati 15,6 0,2 -16,7
GSYH 74 53 1,6

*Onceki yilin ayni ceyredine gére
Kaynak: TUIK

Tiirkiye 2018’in birinci ¢eyreginde gecen yilin ayni dénemine gore yiiz-
de 7,4 biiyiimiistiir. I¢ talebin oldukga canli seyrettigi bu donemde hanehalk:

nihai titketim harcamalari yiizde 11 artig kaydetmistir. Devletin nihai titketim
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harcamalar: yiizde 3,4, gayrisafi sabit sermaye olusumu da yiizde 9,7 artmustir.
Mal ve hizmet ihracat yiizde 0,7’lik bir arts yasarken ithalat ytizde 15,6 arus
kaydetmistir. 2018’in birinci ¢eyreginde titketim ve yatirim harcamalart biiyii-
meyi destekleyen temel faktorler olurken dis ticaret biiyiimeyi asagiya ¢eken bir
performans gostermistir. Sektorel bazda biiyiimenin lokomotifi hizmet sektorii
ve imalat sanayii olmustur.

Tiirkiye ekonomisi ikinci geyrekte ise yiizde 5,3’likk bir biiyiime performansi
gostermistir. Hanehalki titketim harcamalari ve yaturim harcamalarinda biiytime ilk
ceyrege gore hiz kaybederken kamu harcamalarinin bityiimeye katkis: daha fazla 6n
plana ¢ikmustir. Turkiye'nin en 6nemli ticaret partneri olan Avrupa ekonomisinde
biiylimenin canli seyretmeye devam etmesi ve TLdeki deger kaybinin saglamis oldu-
gu rekabet avantaji sayesinde toplam ihracat ikinci geyrekte yiizde 4,2 artmustr. Ilk
ceyrekte hizla artan ithalatin ikinci ¢eyrekte yerinde seyretmesi dis ticaret kanalinin
ekonomik biiytimeye katki vermesini saglayan ikinci gelisme olmustur. Tarim sek-
torii ikinci ¢eyrekte daralirken ingaat sektorii talep daralmasinin etkisiyle yiizde 0,8
oraninda bityiimiistiir. Ilk ceyrekte yiizde 8,1 biiyiiyen imalat sanayii ikinci geyrekte
ivme kaydederek yiizde 4,3’liik bir performans gostermistir. Yillik bazda yiizde 8
biiytiyen hizmet sektorii bitylimenin itici giicii olmustur.

2018’nin ilk yarisinda diinya ortalamasinin {izerinde bir biiyiime performansi
gosteren Tiirkiye ekonomisi kur sokunun etkisiyle ti¢tincii ceyrekte hiz keserek yiizde
1,6 biytimistiir. Turkiye ekonomisi darbe girisiminin yasandig: Gigtincii geyrekeeki
gerilemenin ardindan sekiz ¢eyrek iist tiste biiylimeye devam etmigtir. Kur sokunun
maliyetleri arttirmast ve beklentileri kotiilestirmesi ekonomik aktiviteyi yavaslacmis-
ur. Tirkiye'de her dénem canli seyreden tiiketim harcamalari sadece yiizde 1,1 bi-
yimistiir. Yaturim harcamalari ylizde 3,8 oraninda daralirken stoklarda da azalma
gerceklesmistir. Kamunun tiitketim harcamalari ise bu geyrekte yiizde 7,5 arug kay-
dederek ekonomik biiyiimeye destek vermistir. Ozellikle kur sokunun pozitif etkisi
ihracat ve ithalat verilerine yansimistir. Mal ve hizmet ihracau ytizde 13,6 arus kay-
dederken ithalat yiizde 16,7 daralma yasanmustir.

Sektorlere bakildiginda hizmet sektoriiniin yiizde 4,5 biiytiyerek ekonomik ak-
tivitenin en canli alani olmaya devam ettigi goriilmektedir. Tarim ve imalat sanayii
ekonomik biiytimeye sinirli katki sunarken yiizde 5,3 daralan ingaat sektdrii biiytime
rakamlarini asagiya ¢ekmistir.

Oncii veriler Tiirkiye ekonomisinde dengelenme siirecinin dérdiincii geyrek-
te de devam edecegini gostermektedir. Tiiketim ve yatrim harcamalarinin biyii-
meye katkist sinirlt kalmasi muhtemelken son aylarda gelen cari fazla diisiiniildii-
glinde dordiincii ¢eyrekte dis ticaretin pozitif katkisinin siirmesi beklenmektedir.
Déviz kurlarinin daha istikrarli bir patikaya girmesi ekonomik biiytime a¢isindan
pozitif bir gelisme olmakla birlikte kur soku sonrasi yiikselen faizler ekonomik
bitytimeyi baskilamakrtadir.
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TABLO 4. G20 ULKELERINiN BUYUME ORANLARI (YUZDE, 2018)

m Birinci Ceyrek ikinci Ceyrek Ugiincii Geyrek
7,7 8,2 71

Hindistan

Cin 6,8 6,7 6,5
Endonezya 5 5,2 5,1
ABD 27 4,2 35
Avustralya 3,2 3,4 2,8
Meksika 14 2,6 2,5
Guiney Kore 2,8 2,8 2
Kanada 1,7 2,9 2
Suudi Arabistan 0,8 1,6 -
Avrupa Birligi 2,3 2,1 1,6
Turkiye 74 53 1,6
ingiltere 1,2 1,3 1,5
Fransa 2] 1,7 14
Brezilya 1,2 1 1,3
Rusya 1,3 1,9 1,3
Almanya 2,1 1,7 1,1
Glney Afrika 1,4 0,6 1,1
italya 1,4 1,2 0,7
Japonya 1 1 0
Arjantin 3,9 -4,2 -

Kaynak: Trading Economics ve Bloomberg

Tiirkiye 2018’in birinci ¢eyreginde G20 iilkeleri arasinda Hindistan’in ardindan
en hizli bityiiyen ikinci tilke olmustur. Tiirkiye ikinci ¢eyrekte ise en hizli bityiiten
ilk ti¢ G20 tilkesi arasina girmeyi basarmistir. Déviz kurlarinda yasanan sokun reel
sektor tizerinde olusturdugu tahribat neticesinde yavasglama yasayan Tiirkiye ekono-
misi bu dénemde G20 iilkelerinin ortalamasinin altnda bitytimistiir. AB ekonomisi
2018’in ilk ti¢ ¢eyreginde ortalama yiizde 2’nin tizerinde bir biiylime performanst
gostermis olsa da biiylime rakamlart gectigimiz yilin ayn1 dénemine gore diisiik kal-
mustir. Bitytimedeki gerileme egilimi kismen gegici faktdrleri yansitiyor gibi goriinse
de uzun siireli dongiisel nitelikli faktdrler de biiytimedeki diisiiste onemli rol oyna-
maktadir. Bazi AB iilkelerindeki arz yonlii sikintilarla dis talepteki disiisiin biiyii-
me iizerinde etkili oldugu dikkat cekmektedir.” Italyanin biitge sorunu ve Brexit
stirecinin uzamast da AB ekonomisi tizerinde baski olusturmaktadir.® Uzun yillardir

kiiresel biiytimenin oncii giicii olan Cin ise 2018’in birinci ¢eyreginde ytizde 6 civari

7. Gonzalo Camba-Mendez ve Magnus Forsells, “The Recent Slowdown in Euro Area Output Growth Both Cyclical
and Temporary Factor”, Europen Central Bank, www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2018/html/ech.
ebbox201804_02.en.html, (Erisim tarihi: 4 Aralik 2018).

8. Kiiresel ekonomi igin risk tegkil eden faktorler igin bkz. Nouriel Roubini ve Brunello Rosa, “The Making of a 2020
Recession and Financial Crisis”, Project Syndicate, 13 Eyliil 2018; Nurullah Giir, “Are the Fault Lines in the Global
Economy Starting to Crack Again?”, The New Turkey, 12 Ekim 2018.
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biiytime performansi ile G20 tlkeleri arasinda ilk Gige girmeye basarmistir. Cin’in
biiytime oranlarinda goriilen yavaglama ihracata dayal bityiime modelinden ig talep
odakli modele gegis cabalari ve emlak sektorii gibi alanlardaki yatirimlarin azalmas:
gibi nedenlerden kaynaklanmaktadir. Tiim bunlara ragmen Cin ekonomisinin yine
de en huzli biiyiiyen ekonomiler arasinda yer aldigi goriilmektedir. Petrol fiyatlarinin
diismesinin yani sira bazi i¢ (Brezilyada eski Baskan Rousseff'in azledilme siireci) ve
dis (Rusya’ya karst uygulanan yapuirimlar) gelismelerden dolayr 2015 ve 2016'da re-
sesyon yasayan Rusya ve Brezilya 2017 nin ardindan 2018'de de zayif da olsa pozitif
bir biiyiime performansi gostermistir.

Bakislar ekonomik biiytime rakamlarindan istihdam verilerine dondiirtildagiin-
de Tiirkiye ekonomisinin 2018 performansina dair benzer bir trend goriiliir. Isizlik
orant 2018'de dénemsel olarak ekonomik biiyiime rakamlariyla olduk¢a paralel ha-
reket etmistir. Ocak itibariyla ylizde 10,8 gibi yiiksek bir seviyede gergeklesen igsiz-
lik oran: Nisan ve Mayis'ta tek haneli rakamlari gérmiistiir. 2017 Ocak’taki yiizde
13 seviyesinden bu yilin Nisan'inda yiizde 9,6’lara kadar gerileyen igsizlik oraninda
hiikiimetin reel sektére sagladig tesvik paketleri ve verdigi destekler istihdamin art-
masina katki saglamistir. Ancak issizlik oranlari ekonomik aktivitenin yavaglamasina
paralel bir sekilde Haziran itibariyla cift haneli rakamlarda seyretmeye devam etmis-
tir. May1s ve Agustos'ta kur tizerinde yasanan sokun reel sektor borgluluk ve karlilik
oranlari tizerine yapmis oldugu negatif etkiden dolayi tiretimde yasanan daralma bazi
sektdrlerde isten ¢itkarmalara neden olmustur. Ekonomik aktivitenin yavaslamasiyla
birlikte igsizlik oran1 Agustos'ta yiizde 11,1’e yiikselmistir.

TABLO 5. iISTIHDAM GOSTERGELERI (BiN, OCAK-AGUSTOS 2018)*

15 Yas ve istihdam is Giiciine issizlik Tarim Disi
Aylar Yukari Yastaki Edilenler Katilma Orani Orani issizlik Orani
Niifus (Yiizde) (Yiizde) (Yiizde)

Ocak 60.360 31.438 28.029 3.409 52,1 10,8 12,7
Subat 60.415 31.520 28.166 3.354 52,2 10,6 12,5
Mart 60.464 31.709 28.499 3.210 524 10,1 11,9
Nisan 60.519 32.095 29.009 3.086 53,0 9,6 11,4
Mayis 60.057 32.274 29.138 3.136 53,3 9,7 11,6
Haziran 60.626 32.629 29314 3.315 53,8 10,2 12,1
Temmuz 60.679 32.796 29.265 3.531 54,0 10,8 12,9
Agustos 60.733 32.989 29.318 3.670 54,3 11.1 13.2

* Mevsim gf!(ilerinden arindirlmamis temel is glicii gostergeleridir.
Kaynak: TUIK

Eylilde YEPte vurgulandigs tizere kur soku sonrasi ekonomik dengelenmenin sag-
lanmasi adina oniimiizdeki iki yil boyunca ekonomi politikalarinin 6nceligi enflasyon
ve cari agig1 diisiirme tizerine olacaktir. Bu 6nceligin bir yansimasi olarak ekonomik ak-
tivitede belli bir yavaslama yasanacakur. Sonug olarak ekonomik biiyiime rakamlarinin
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gegtigimiz yillara kiyasla ilimli seviyelerde gelmesi neticesinde igsizlik rakamlarinin bir
stire daha ift haneli rakamlarda seyredecegi tahmin edilmektedir.

Yukarida deginildigi tizere 2018'de istthdamin artrilmasina yonelik olarak ¢e-
sitli tegvikler sunulmugtur. Bu kapsamda ilave istihdam saglayan isverenlere bu yil on
iki ay siireyle aylik 833 lira vergi ve prim destegi verilmesi 6ngorilmiistiir.” Ayrica
Mart 2018’de kamuoyuna yapilan agiklamada belirtildigi tizere “Bir Senden Bir Ben-
den” istthdam tegvikiyle firma biinyesine alinan yeni isciler i¢in devlet tarafindan ilk
ay licret, prim ve vergi destegi saglanmustir.'® Tkinci aydan itibaren ise iki ayda bir
s6z konusu giderler Issizlik Fonu tarafindan karsilanacaktir.! Benzer sekilde yasanan
finansal tiirbiilanslar nedeniyle tiretimi kismen azaltmak zorunda kalan igletmeler
icin Enflasyonla Topyekun Miicadele Programi kapsaminda kisa calisma 6denegi
yonetmeliginde degisiklige gidilmis ve issizlik sigortasindaki 120 giin sart1 esnetil-
mistir.? Yine {ireticiye destek amagli 13 farkli destek programi ile KOBI'lerin stra-
tejik tiriinlere yonelmesi ve yaturimlarini bu alanlara kaydirarak yurt disina agilmasi
hedeflenmektedir. Bu noktada 6zellikle AR-GE ve Inovasyon Destek Programi ile
KOBI Teknolojik Uriin Destek Programi orta ve ileri teknoloji alanlarinda iiretime
dayali projelerin desteklenmesi amaci ile girisimcinin katma degeri yiiksek tirtinlere

yonelmesi hedefler arasinda yer almakeadir.”

GRAFIK 1. iSSIZLiK ORANI (YUZDE)
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Kaynak: TUIK

9. Canan Sakarya, “Ek Istihdam Saglayana Yeni Destek Geliyor”, Diinya, 23 Subat 2018.

10. “Bir Senden Bir Benden Istihdam Tesviki”, ISKUR, www.iskur.gov.tr/Isveren/Tesvikler/Bir-Senden-Bir-Ben-
den-Istihdam-Tesviki, (Erisim tarihi: 19 Kasim 2018).

11. “Tegvikle Ise Alinacak 700 Bin Kisiye Fon'dan 3.4 Milyar Lira”, Habertiirk, 17 Subat 2018.

12. “Devletten Isletmelere Destek”, Finans Giindem, www.finansgundem.Com/Haber/Devletten-Isletmelere-Des-
tek/1359524, (Erisim tarihi: 20 Kasim 2018).

13. “KOBT’lere 13 Destek”, Takvim, 11 Ekim 2018.
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DIS TICARET

Tiirkiye ekonomisinde yilin ilk on ayinda bir 6nceki yilin ayni donemine gore ihracat
(dolar bazinda) ytizde 7,6 arts kaydetmistir. Bu donemde ihracat 128,9 milyar do-
lardan 138,7 milyar dolara yiikselmistir. [thalat kanadinda ise yiizde 0,1’lik bir arts
olmustur. [hracatin ithalattan daha fazla artig gostermesi dis ticaret dengesine olumlu
yansimis ve Ocak-Ekim déneminde dis ticaret agigs yillik bazda yiizde 15,7 diizeyin-
de azalmistir. Boylece 2017 Ocak-Ekim déneminde 61,2 milyar dolar olan dis ticaret
ag1g1 2018’in aynit déneminde 51,6 milyar dolara kadar gerilemistir (Grafik 2).

Dis ticaret gostergelerinde kullanilan baglica parametrelerden biri ihracatun
ithalat1 karsilama oranidir. Grafik 3’te yillar itibariyla ihracatin ithalatu kargilama
orani yiizdesel olarak verilmistir. Bu yillar igerisinde ihracatn ithalau kargilama
orant yaklasik olarak yiizde 65 seviyesinde gergeklesmistir. Ocak-Ekim donemin-
de ihracaun ithalati kargilama orani 2017°de ytizde 67,8 seviyesindeyken 2018'de
yiizde 72,9’a ¢ikmistir. Ozellikle doviz kurunda yasanan gelismelerden kaynakli ola-
rak ithalat azalma kaydederken ihracatta artis yasanmugtir. Bunun yansimasi olarak
ihracatin ithalati karsilama orani da oldukea yiiksek seviyelere ulasmistir. Thracatin
ithalatu kargilama orani Ekim 2017’de yiizde 65,6 iken Ekim 2018de yiizde 97,2
seviyelerine yiikselmistir.

Tirkiye'nin 2018 Ocak-Ekim déneminde ihracata pozitif katk: sunan tilkeler
bir 6nceki yil ile biiyiik oranda benzerlik gostermektedir. Bununla birlikce 2017°de
ihracatta 6,7 milyar dolar ile tiglincii sirada yer alan Irak 2018'de yiizde 12’ye yak-
lagan bir diisiis sonucu 5,9 milyar dolar ile yedinci siraya gerilemistir. Ttirkiye bazi
temel siyasi meselelerde Batili tilkelerle zaman zaman gerginlikler yasasa da halen
ticaret partnerleri arasinda bu iilkelerin ciddi bir agirligt mevcuttur. Ozellikle Alman-
ya, Ingiltere, Italya, ABD, Ispanya ve Fransa en fazla ihracat yapilan iilkeler arasinda

yer almaktadir. Diger taraftan yilin ilk on ayinda gegtigimiz yillara gore ézellikle Iran,
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GRAFIK 2. DIS TICARET (MILYAR DOLAR)
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Kaynak: TUIK
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Kaynak: TUIK

Suudi Arabistan ve Bulgaristan’a gerceklesen ihracatta diisiisler yasamistir. Ozellikle
ABD’nin rana karsi yeniden baslattigi genis ve kapsamli yaptirimlarin yiiriirlige
girmesi ticarette hissedilir bir bicimde olumsuz etki olusturmaktadir. S6z konusu
donemde Tiirkiye'nin Iran’a ihracat yiizde 20 diigmiistiir. Buna karsilik Tiirkiye nin
Rusya ile yakinlasmast ticari iliskilerde de kendini gostermistir. Ilgili dsnemde Rus-
ya'ya ihracat bir 6nceki seneye gore ylizde 35 artig kaydederek 2 milyar dolardan 2,8
milyar dolar seviyelerine yiikselmistir. Misir'a yapilan ihracatta da yiizde 35’lik bir
artis dikkat cekmektedir.
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GRAFIK 4. ULKE GRUPLARININ iHRACATTAKI PAYI (YUZDE, OCAK-EKIiM 2018)
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Kaynak: TUIK

terilmekeedir. Bir 6nceki yila gore ihracatta AB’nin pay: yiizde 46,9'dan yiizde 50,3’e
cikarken diger Avrupa iilkelerinin pay1 da 1 puanlik arusla yiizde 7,1 seviyesine ulas-
mustir. Afrika’nin payi ise 1 puan arusla yiizde 8’e, Orta ve Giiney Amerika'nin payi
0,4 puan artigla ylizde 2’ye yiikselmistir. Yakin ve Ortadogu iilkelerinin pay: ise yiiz-
de 23,1’den yiizde 17,5’e diismiistiir.

Dis ticarette ilk on aylik donem zarfinda ithalatta 6ne ¢ikan tilkeler Rusya, Cin,
Almanya ve ABD olmustur. Ozellikle ithalatta gegen senenin ayn: dénemine gore
ylizde 17 artgla Rusya ilk siray1 almistr. Cin ve Almanyadan yapilan ithalatta ¢ok
kiigiik azalma goriilmiistiir. Birlesik Arap Emirlikleri, Hollanda, Isvigre ve Malezya
gibi iilkelerden yapilan ithalatta da diisiis yasanmistir. Ote yandan Ingiltere, Hin-
distan, Brezilya, Suudi Arabistan ve Yunanistandan yapilan ithalat artig gostermistir.

AB’nin toplam ithalattaki pay1 ytzde 35,9'dan yiizde 36,3’e yiikselmistir
(Grafik 5). Diger Avrupa, Diger Asya ile Yakin ve Ortadogu’'nun paylarinda ise
distisler yasanmigstir. Buna kargilik Afrika, Kuzey, Orta ve Giiney Amerika ile diger
tilkelerin paylarinda artig goriilmektedir. En fazla ithalat yapilan bolge AB olurken
onu Asya izlemistir.

Tablo 6'da imalat sanayii triinlerinin teknolojik diizeylerine gére dis ticaretteki
paylart yer almaktadir. Ilk on aylik dénemde gegen yil ile karsilastirildiginda ihra-

catta orta disiik teknoloji tirtinler ile diisiik teknolojili tirtinlerin payinin azaldig,
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GRAFIK 5. ULKE GRUPLARININ iTHALATTAKI PAYI (YUZDE, OCAK-EKIiM 2018)
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Kaynak: TUIK

buna kargilik orta teknolojili tiriinlerin payinin ise artugi gozlemlenmektedir. Yitksek
teknolojili tirtinlerin imalat sanayii ihracat igindeki pay: ise yiizde 3,8'den yiizde
3,3’e dismustiir. Ayni donemde ithalat kanadinda ise yiiksek teknolojili tiriinlerin
payinda gerileme yasanmugtir. Ayni zamanda ithalattaki orta yiiksek ve orta diisiik
teknolojili tiriinlerin payinda da artig goriilmekeedir.

TABLO 6. TEKNOLOJi YOGUNLUGUNA GORE iMALAT SANAYii
DIS TICARET (MIiLYON DOLAR, 2017-2018)

Ocak-Ekim 2017 Ocak-Ekim 2018

Teknoloji Yogunl

ihracat (FOB)
Toplam imalat Sanayii 121.212 100 130.548 100
Yiiksek Teknolojili Urtinler 4.631 3,8 4366 3,3
Orta Yiiksek Teknolojili Uriinler 41.440 34,2 47.452 36,3
Orta Diisiik Teknolojili Urtinler 34.741 28,7 36.079 27,6
Diisiik Teknolojili Uriinler 40.400 33,3 42.652 32,7

ithalat (CIF)
Toplam imalat Sanayii 155.371 100 151.036 100
Yiiksek Teknolojili Urtinler 23.062 14,8 19.712 13,1
Orta Yiiksek Teknolojili Uriinler 63.780 41,1 63.039 14,7
Orta Diistik Teknolojili Urtinler 50.906 32,8 51.007 338
Diisiik Teknolojili Uriinler 17.623 11,3 17.279 11,4

Kaynak: TUIK
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CARI ACIK

Tiirkiye'de cari denge Mayistan sonra iyilesmeye baslamis ve daha sonraki aylarda
toparlanmaya gegerek Agustos, Eyliil ve Ekim itibariyla cari fazla vermistir (Grafik
6). Bu donemde yaganan finansal tiirbiilans neticesinde ekonomik aktivitede yasanan
daralma ve T nin dolar kargisinda ciddi sekilde deger yitirmesiyle Tiirk sanayiinin
kiiresel 6lgekte artan rekabet giicii ile birlikte cari fazla verilmistir. Bu ¢ergevede cari
actk 2018 Ocak-Ekim déneminde yiizde 22 diistisle 27,1 milyar dolara gerilemistir.
Boylece Eyliil itibariyla yillik cari agik 39,4 milyar dolar gergeklesmistir. Ote yandan
altun ve enerji harig cari denge alt1 aydir {ist tiste fazla vermekeedir. Altin ve enerji ha-
ri¢ tutuldugunda cari iglemler 2017 Eyliilde 588 milyon dolar agik vermisken, 2018
Ekim'de 6,1 milyar dolar cari fazla vermistir. Cari islemler agigindaki iyilesmenin
oniimiizdeki aylarda devam etmesi beklenmektedir. Gegen yilin ilk dokuz ayinda
20,1 milyar dolar olan turizm geliri de 2018’in ayn1 déneminde yiizde 13 arug kay-
dederek 22,9 milyar dolara yiikselmistir.

GRAFIK 6. CARi iSLEMLER ACIGI (MiLYON DOLAR, 2018)
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Kaynak: TCMB
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ENFLASYON VE
PARA POLITIKASI

2017’yi ytizde 11,92 ile kapatan enflasyon 2018'de ciddi bir yiikselis trendine girmistir.
Yilin ilk d6rt ayinda yiizde 10,42 ortalamasina sahip olan enflasyon orani daha sonraki
stirecte yiikselis trendine girerek Temmuzda yiizde 15,85’¢, Ekim'de de yiizde 25,24’¢
kadar ytikselmistir. Boylece Tiirkiyede enflasyon orani 2018 igerisinde 2004-2017 do-
nemindeki ortalamasi olan yiizde 8,54’(in ciddi bigimde {izerine ¢ikmistir. Bununla
birlikte enflasyon oran1 Kasimda ciddi bir diisiis yasayarak ytizde 21,62’ye gerilemistir.

GRAFIK 7. ENFLASYON ORANI (TUFE)
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Kaynak: TUIK

Enflasyonda yasanan s6z konusu ciddi yiikselisin arkasinda yatan temel sebep
ise Mayis-Agustos doneminde T nin dolar karsisinda ciddi bicimde deger yitirmesi
olmugtur. Bunun yani sira kauligini siirdiiren gida enflasyonu ve 2018'de yiikselis
trendine giren petrol fiyatlari da enflasyonu besleyen diger etmenler olmustur.
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Bu gergevede yilin ilk dért ayinda 3,87 TL ortalamasina sahip olan dolar kuru
Mayis'ta hizli bir sekilde yiikselerek 4,49 TL seviyesine yiikselmistir. Kurda asil si¢-
rayts Agustosta gerceklesmis ve nominal kur 14 Agustos itibaryla tarihi zirvesini
(giin sonu) gorerek 6,89 TL diizeyine ulagsmistir. Ote yandan dolar kuru Eyliil'iin
ikinci haftasinda diisiis trendine girmis ve bu trend Ekim'de 6nemli dl¢tide hizlan-
migtir. Kasim sonu itibariyla 5,17 TL diizeyine kadar gerileyen kur Aralik’ta 5,30
TL diizeylerine gelmistir. Bdylece TL Mayistan Eyliil'iin ilk haftasina kadar yiizde
62 diizeyinde deger yitirirken Eyliil'iin ikinci haftasindan Aralik’'in ilk haftasina ka-
dar olan siirecte yiizde 20 deger kazanmugstir. Boylece TL yasadigt deger kaybinin
nominal olarak tigte birini geri almigtir. Reel olarak bakildiginda ise (Mayis-Kasim
siirecinde Tiirkiye'de yasanan toplam enflasyon yiizde 14 oldugundan) yasanan de-
ger kaybinin yaklagik yarist geriye alinmis olmaktadir.

Dolar kurunda 2018’de yasanan ciddi yiikselisin arka planinda ise ekonomik
degil siyasi gerekgeler bulunmaktadur: ilk olarak Tiirkiye ekonomisinin 2002-2017
siirecindeki ortalama ekonomik bilyiimesi yilizde 5,7 diizeyindedir. 2017°de ve
2018’in ilk ¢eyreginde de Tiirkiye ekonomisi yiizde 7,4 oraninda biiylimistiir. Bu
durum Tirkiye ekonomisinin oldukga canli bir yapiya sahip oldugunu gostermek-
tedir. Ikinci olarak Tiirkiye temel borgluluk oranlarinda oldukea saglikli bir yapi-
dadir. Kamu borcunun GSYH’ye orani yiizde 28 diizeyindeyken dis borcun milli
gelire orani ylizde 53 diizeyindedir. Bu oranlarin ilkine gore Tiirkiye diinyadaki en
az borglu tilkelerden birisi iken ikincisine gore ortalama diizeyde bir bor¢luluga sa-
hiptir." Bunlarin yani sira Tiirkiye'de 6zel sektoriin kisa vadeli déviz varliklart déviz
yukiimliliiklerinden fazladir." Yine Tiirkiye'de finansal kesimin net doviz pozisyo-
nu pozitiftir.'® Bu agidan kurda yasanan ciddi yiikselisi ekonomik gerekgelerle izah
edebilmeye olanak bulunmamaktadir. Bu yil icerisinde Tiirkiye-ABD iliskilerinin
ozellikle Rahip Brunson meselesinde olmak tizere 6nemli 6l¢tide gerilmis olmasi ve
ABD Bagkani Trump’in direkt olarak TLyi hedef alan agiklamalarda bulunmasi'”
dolar kurunda yasanan olaganiistii hareketliligi biiyiik oranda agiklamaktadir. Yine
Rahip Brunson’in Ekim'de tahliye edilmesinin akabinde ABD’nin Tiirkiye'ye kargt
sdylemini yumusatmasi ve iliskilerin géreceli olarak normallesmesiyle birlikte dolar
kurunun distis trendini 6nemli 6l¢iide hizlandirmis olmasi yasananlarin ekonomik

degil siyasi gerekeelere sahip oldugunu acik bir sekilde gdstermistir.

14. Mevliit Tatliyer, “Kurda Yasananlar ve ‘Finansal Miicadele’, Sabah Perspektif, 25 Agustos 2018.
15. Mevliit Tatliyer, “Bad Journalism against the Turkish Economy”, The New Turkey, 30 Agustos 2018.

16. Turkish Banking Sector Main Indicators, BDDK, (Aralik 2017), www.bddk.org.tr/websitesi/english/Statisti-
cal_Data/Monthly_Reports/16667turkish_banking_sector_main_indicators_december_2017.pdf, (Erisim tarihi:
19 Kasim 2018).

17. Mevliit Tatliyer, “Kurun Dogal Seviyesi ve Dolarin ‘Itibart’™, Kriter, Say1: 27, (Eyliil 2018).
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GRAFIK 8. TL/DOLAR KURU
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Kaynak: TCMB

Bu noktada kurun “dogru seviye’sinin ne oldugu sorusu cevaplanmayi hak
etmektedir. Bu soruyu tatmin edici bir sekilde cevaplayabilmek igin ise reel kura
tarihsel bir perspektiften bakmak gerekmektedir. Tiirkiyede Kasim 2018 fiyatlariy-
la 1982-2002 siirecinde ay sonlarina gore ortalama reel TL/dolar kuru 5,02 TLdir.
2003-2016 donemi icin ise ortalama kur 3,42 TLdir.

2003-2016 doneminde TLnin daha 6nceki déneme kiyasla ¢ok daha degerli
oldugu goriilmektedir. Bu durumun arka planinda ise bu siirecte kiiresel 6l¢ekte ya-
sanan likidite (dolar) bollugu ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin (TCMB)
bu siirecte (ve ozellikle 2003-2008 siirecinde) uyguladigr siki para politikas: bu-
lunmaktadir. Kiiresel likidite bollugunun yavas yavas ortadan kalkmasiyla birlikte
TLnin agir1 degerli olma durumu 6zellikle 2016'dan itibaren ortadan kalkmaya bas-
lamigtir. Son iki yillik siiregte Tiirkiye'ye karst gerceklestirilen finansal saldirilar bir
taraftan volatiliteyi ciddi sekilde artirmis diger taraftan da TL/dolar kurunun ironik
bir sekilde daha normal diizeylere ulagmasina neden olmustur. Belirtmek gerekir ki
sz konusu finansal saldirilar yasanmasaydi da dolar TL karsisinda yavas yavas de-
ger kazanacak ve TL/dolar kuru volatiliteyi ciddi bigimde artirmadan uzun vadeli
seyrine donecekti. Agustosta gerceklesen finansal saldirilarla birlikte ise TL uzun
vadeli seyrinin de onemli dl¢tide altna inmistir. Ekim ve Kasim’da TLnin dolar
karsisinda ciddi 6l¢iide deger kazanmasiyla birlikte ise TL uzun vadeli seyrine 6nemli
olctide yaklasmistur.

Ote yandan 2018de doviz kurundan enflasyona gegis olaganiistii bir hizda ger-
ceklesmistir. Boyle olmasinda ise muhtemelen Tiirkiye'nin 34 yiiksek enflasyon tec-
riibesinin 6nemli bir pay1 bulunmaktadir. Bu baglamda déviz kurunda yasanan artisa
karst isletmeler oldukea hizli bir sekilde ve maliyetlerinde herhangi bir artisin heniiz
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GRAFIK 9. ENFLASYONDAN ARINDIRILMIS TL/DOLAR KURU (KASIM 2018)
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Kaynak: TCMB, TUIK ve yazarin kendi hesaplamalari

yasanip yasanmadigina bakmaksizin sattiklari iiriinlerin fiyatina doviz kurunun daha
da yiiksek noktalara ulasma ihtimalini de géz oniinde bulundurarak ciddi dl¢iide
zamlar yapmustir. Bu durum ise kamuoyunda oldukea elestirilmis ve “firsatcilik” ola-
rak nitelendirilmistir.

Ote yandan hiikiimet Ekimde “Enflasyonla Topyekun Miicadele Program1”
cercevesinde ylikselise gecen enflasyonu kontrol altina almaya calismisur. Bu cerge-
vede sirketlere sattiklar: Girtinlerin satis fiyatinda asgari yiizde 10 indirim yapmalari
yoniinde bir ¢agri yapilmustir. Hitkiimet de yil sonuna kadar elektrik ve dogal gaza
zam yapmama sozii vererek enflasyonla miicadeleye direke olarak katki sunmaya
caligmigtir. Gida enflasyonuyla miicadele kapsaminda Hal Yasasi’'nda degisiklik ya-
pilacag: ve Uriin Gozetim Sistemi ile fiyat takibi gerceklestirilecegi ilan edilmistir.
Ayrica Enflasyonla Topyekun Miicadele Programu icin bir internet sitesi kurulmug
(enflasyonlamucadele.org.tr) ve buradan programa destek veren sirketler ilan edile-
rek enflasyonla miicadele tegvik edilmektedir.'®

TCMB ise déviz kuru ve enflasyonda yasanan ciddi yiikselise paralel olarak po-
litika faiz oraninda 6nemli arusglara gitmistir. TCMB’nin bankalara sagladig: likidite-
nin (rezervin) ortalama maliyeti (teknik olarak: agirlikli ortalama fonlama maliyeti)
yilin ilk dort ayinda yiizde 12,75 iken Nisan-Eyliil doneminde yasanan artiglarla
birlikte ytizde 24 diizeyine kadar yiikselmistir. Bu sekilde TCMB para politikasinda
cok ciddi bir stkilasmaya giderek déviz kurundaki oynakligi azaltmaya ve enflasyonu
dizginlemeye ¢alismistir.

Finansal piyasalardaki volatiliteyi azaltabilme noktasinda para politikasinda ser-
gilenen oldukea siki durusun yani sira TCMB tarafindan “rezerv opsiyonu mekaniz-
mast (ROM) kapsaminda doviz imkanina iligkin tst sinir indirilmis, TL ve yabanci

para zorunlu kargilik oranlari disiiriilerek piyasalara likidite saglanmis, bankalarin

18. “Enflasyonla Topyekun Miicadele Programi Agiklandi”, Anadolu Ajansi, 9 Agustos 2018.
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GRAFIK 10. TCMB AGIRLIKLI ORTALAMA FONLAMA MALIYETI
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Kaynak: TCMB
teminat kogullarina esneklik getirilmis, vadesinde 6denme kosuluyla reeskont kredi-
lerinin geri 6demesinin TL olarak yapilabilmesine olanak taninmigtir.”"

Bu siiregte BDDK da TLye doniik finansal saldirilarin niinii alabilmek amacty-
la doviz takas (swap) islemlerine 6z kaynak kisitlamasi getirmistir. Buna gore Agustos
icerisinde alinan kararlar ile ilk olarak déviz takas islemlerinin toplam hacminin ban-
kalarin yasal 6zkaynaklarinin yiizde 50’sini*® asamayacagi kurali getirilmistir. Daha
sonra da bu oran yiizde 25’ diisiiriilerek yapilan kisitlamada nemli bir aruga gidil-
migstir.®! Yaganan finansal saldirilarin hiz kesmesi neticesinde 17 Eyliilde alinan ka-
rarla birlikte bu kuralda bir gevsemeye gidilerek “(ytizde) 25 sinirlamasina dahil edi-
len islemlerin hesaplamasinda 90 ila 360 giin vadeli islemlerin (yiizde) 75, 360 giin
ve lizeri vadeli islemlerin ise (yiizde) 50 oraninda dikkate alinmasi” karari alinmigtir.2

Agustos'ta yasadigt ciddi cikisla birlikte yiizde 24,52 diizeyine ulasan enflasyon
Eyliilde biraz daha yiikselerek yiizde 25,24 diizeyine ¢ikarak zirveyi gormiis, Ka-
stmda ise ciddi sekilde diiserek yiizde 21,62 diizeyine kadar gerilemistir. Enflasyonda
yasanan bu onemli gerilemenin arkasinda ise déviz kurundaki yiikselisin fiyatlara
yansimasinin Ekimde biiyiik 6l¢tide tamamlanmig olmasi, TUnin Ekim ve Kasim’da
onemli 6l¢tide deger kazanmasi, hitkiimetin uyguladigs enflasyonla miicadele prog-
rami ve TCMB’nin uyguladigi siki para politikasi bulunmaktadir. Enflasyondaki dii-

siisiin bundan sonraki siirecte de devam etmesi beklenmektedir.

19. “2019 Yili Para ve Kur Politikast”, TCMB, 5 Aralik 2018, www.tcmb.gov.tr/wps/wem/connect/e8681¢26-¢3¢6-
4476-b79d-b2aa9¢8f34d2/2019ParaKur.pd?MOD=AJPERES&CVID=, (Erisim tarihi: 6 Aralik 2018).

20. “Basin Agiklamasi”, BDDK, 13 Agustos 2018, www.bddk.org.tr/ContentBddk/dokuman/duyuru_0648_01.
pdf, (Erisim tarihi: 6 Aralik 2018).

21. “Basin Agiklamasi”, BDDK, 15 Agustos 2018, www.bddk.org.tr/ContentBddk/dokuman/duyuru_0651_01.
pdf, (Erisim tarihi: 6 Aralik 2018).

22. “Basin Agiklamasi”, BDDK, 17 Eyliil 2018, www.bddk.org.tr/ContentBddk/dokuman/duyuru_0659_01.pdf,
(Erisim tarihi: 6 Aralik 2018).
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Kiiresel ekonomide meydana gelen yeni gelismeler diinya devletleriyle birlikte Ttir-
kiye'yi de etkisi altina ald1. Ozellikle ticaret ve kur savaslarinin hatirt sayilir 6lgiide
on plana ¢iktgr 2018'de hem Tiirkiye hem de diger gelismekee olan iilkeler i¢in
onemli gelismeler yasandi. Gelismekte olan ekonomilerin para birimlerinde yasanan
deger kayiplart ve ABD’nin degisik iilkelere karsi uyguladigi yapurimlarin ticaret
savaglariyla birlesmesi kiiresel ekonomide biiytime tahminlerini etkiledi. IME 2018
ve 2019 i¢in diinya ekonomisindeki biiyiime rakamlarini agagtya dogru revize etti.”
Tiirkiye, kamu maliyesinde disiplini saglamak ve bu siireglerden daha az etkilenmek
yolunda Yeni Ekonomi Programr’ni (YEP) aciklad: ve tasarruf tedbirlerinin alinaca-
gini duyurdu. YEP’in ortaya koydugu yeni ekonomi yonetim anlayist gercevesinde
Tirkiye ekonomisinin ekonomik dengelenmeyi saglamak adina éniimiizdeki do-
nemdeki 6nceliginin enflasyon ve cari agig1 diistirmek oldugu vurgulandi. Bu yeni
oncelik dogrultusunda maliye politikasinin para politikasi ile daha uyumlu hareket
edecegine dair piyasalara giiglii sinyaller verildi. Tablo 7’de 2019-2021 igin temel
makroekonomik gostergeler yer almaktadur.

Ekonomik biiyiime rakamlarina bakildiginda 6ntimiizdeki ti¢ yilda 2017’ye ki-
yasla daha diisiik bir biiylime oraninin gerceklesmesinin beklendigi goriilmektedir.
Enflasyon ve cari ag1g1 azaltmaya destek olmak amaciyla kamu kesiminin tiiketim ve
yatirim harcamalarinin 2019 ve 2020’de ge¢mis yillara kiyasla daha diisiik oranlarda
seyretmesi hedeflenmektedir.

2017°de kamunun toplam gelirlerinin GSYH’ye orant yiizde 33,1 iken bu ora-
nin 2018'de yiizde 32,7’ye diismesi ve kamu gelirlerinin biiyiik kismini saglayan
vergi oranlarinin da GSYH’ye oraninin yiizde 17,2 olarak gerceklesmesi beklenmek-
tedir. Kamu gelirlerinde hissedilir bir degisim beklenmezken kamu harcamalarinin
dénem igerisinde oransal olarak azaltilmast amaglanmaktadir. Kamu harcamalarinin
daha ¢ok cari ve yatrim harcamalart kalemlerinde azalmasinin planlandigy goriil-
mektedir. Bununla birlikte faiz dist harcamalarin yiizde 32,9°'dan yiizde 30’a ¢ekil-

mesi hedeflenmektedir.

23. “World Economic Outlook”, IMF, www.imf.0rg/cn/Publicntions/\WEO/Issucs/ZO18/07/0Z/W()rld—ccom)mic—out—
look-update-july-2018, (Erisim tarihi: 29 Ekim 2018).
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TABLO 7. TEMEL MAKRO EKONOMIK GOSTERGELER (YEP, 2019-2021)
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Toplam Yurt Ici Tasarruf/GSYH
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Toplam Tasarruf-Yatirim Farki/
GSYH (2)

Kamu
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59
1,5
6,6
7,8
8,1
7,8
25,4
24
23,0

-3,7

3,7
35
3,8
1,8
1,4
1,8
25,9
1,2
24,7

St/

1,9
14
2,0
32
-36,1
2,0
253
0,6
24,8

2,5
1,6
2,6
5,1
-1,7
58
26,3
0,1
26,2

-2,7

-2,6
-0,1

39

30

4,0

6,7

34

6,9
26,8
03
26,5

2>

23
-0,2

Kaynak: YEP (2019-2021)
Not: GT: Ger¢eklesme Tahmini, P: Program
(1): Sabit Fiyatlarla Yiizde Degisim

(2): Toplam tasarruf-yatinnm farki ile cari agik arasindaki fark milli gelir hesaplamalarinda ihracat ve ithalat agirlikli déviz kuru

kullaniimasindan kaynaklanmaktadir.

TABLO 8. MERKEZi YONETIM BUTGESI (GSYH'YE ORAN, YUZDE)

o avsen oo | anow | e

Gelirler

Vergiler

Vergi Disi Normal Gelirler
Faktor Gelirleri

Sosyal Fonlar
Ozellestirme Gelirleri
Harcamalar

Faiz Disi Harcamalar

Cari Harcamalar

Yatinnm Harcamalari
Transfer Harcamalari

Stok Degisim Fonu

Faiz Harcamalari

Genel Devlet Dengesi
Faiz Giderleri Hari¢ Denge
Ozellestirme Giderleri Hari¢ Denge

Faiz Giderleri ve Ozellestirme
Gelirleri Hari¢ Denge

AB Tanimli Genel Devlet Borg Stoku

33,1
17,7
1,5
4,7
9,0
0,2
349
33,0
15,5
3,7
15,8
0,0
1,9
-1,8
0,1

32,7
17,2
1,9
4,5
89
02
35,1
32,9
15,8
3,6
15,7
0,0
22
2,4
-0,2
2,6

32,0
17,4
14
4,5
8,5
0,2
336
30,8
15,1
24
16,1
0,0
2,8
-1,6
1,2
-1,8

1,0

28,5

31,8
17,6
14
39
8,5
0,4
335
30,5
14,9
2,2
16,3
0,0
3,0
=M7
1,3
-2,1

0,9

28,2

31,5
17,9
14
3,6
83
0,3
33,1
30,0
14,6
2,2
16,3
0,0
3,1
-1,6
1,5
-1,9

1,2

27,2

Kaynak: YEP (2019-2021)
Not: GT: Ger¢eklesme Tahmini, P: Program
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Merkezi biitge agiginin GSYH’ye oraninin 2018'de bir 6nceki yila gore artaca-
g1 tahmin edilirken oranin 2021 itibariyla ytizde 1,7’ye ¢ekilmesi hedeflenmektedir
(Grafik 11). Genel olarak kamunun 2018'den baslayarak biit¢e disiplini saglamak
amactyla 2019-2021 doneminde daha siki bir maliye politikas: uygulayacag: ortaya
¢tkmakeadir.

Grafik 12'de Tiirkiye'nin 2002-2018 arasindaki AB tanimli bor¢ yiikiiniin
GSYH’ye orani goriilmektedir. AB’nin 1991den itibaren benimsedigi Maastricht
Kriterleri’'ne gore ylizde 60’tan diisitk olmasi sartini Tiirkiye 2004’ten beri sag-
lamaktadir. Ancak AB iilkelerinin Maastricht Kriterleri’ne uygunluguna bakildi-
ginda bu oranin bir¢ogu tarafindan karsilanamadig goriilmektedir. Grafik 13’te
Tirkiye'nin AB tanimli bor¢ oraninda iyi bir seviyede oldugu ve 2021’e dogru
bu oranin daha da disiik bir diizeye gelecegi 6ngoriilmektedir. AB ortalamasinin
yiizde 81 oldugu bu oranin Ingiltere, Fransa, ABD ve Japonya gibi iilkelerde daha
yiiksek oldugu dikkat ¢cekmektedir.

GRAFIK 11. MERKEZi BUTCE DENGESI (2017-2021)

2017 2018(GT) 2019(P) 2020(P) 2021(P)

41,5 I I I I
1,7
1,9 1,8 1,9

Kaynak: YEP (2019-2021)
Not: GT: Gergeklesme Tahmini, P: Program

GRAFIK 12. AB TANIMLI GENEL DEVLET BORG STOKU (YUZDE, GSYH)

B GSYH / Devlet Borglari
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Kaynak: T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi
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GRAFIK 13. SECILMiS ULKELER iCiN GENEL DEVLET BORC STOKU (YUZDE, GSYH)
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Kaynak: IMF ve Diinya Bankasi

YEP’te her ne kadar mali disipline 6nemli vurgular yapilsa da ekonominin den-
gelenme siirecinin reel sektore en az zarar verecek sekilde gecilebilmesi icin biitgeyi
asirt derecede yormayacak bazi tegviklerin de dénemsel olarak kullanilacagy ilgili ba-
kanliklar tarafindan vurgulanmaktadir. Ornegin hiikiimet Kasim'da vergi indirim ve
tesvik paketlerini hayata gecirmistir. 1 Kasim 2018-31 Ocak 2019 arasinda gegerli
olacak sekilde hazirlanan tegvik paketi ticari araclar ve mobilyada ytizde 18’lere varan
vergi indirimlerini icermesinin yaninda konut alimlarinda da yiiksek oranli vergi in-
dirimlerini kapsamaktadir. Katma Deger Vergisi (KDV) tapu har¢larinda yiizde 4’ten
yiizde 3’e, mobilyada yiizde 18'den yiizde 8’e, beyaz esyada Ozel Tiiketim Vergisi
(OTV) yiizde sifira, KDV ticari araglarda yiizde 18'den yiizde 1’e indirilmistir. Boy-
lece Agustos ve Eyliilde yasanan ani kur hareketlerinden zarar goren 6zel sektériin
desteklenmesi yolunda olumlu bir yansima olusturmustur. Ayrica 2018’de alinan 6n-
lemler arasinda yer alan kolay kredi imkanlart 6zel sekedriin likidite agisindan kismi

bir rahatlama yasamasina katki sunmustur.
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Turkiye istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére enflasyon gecen yil yiizde 11,92 oldu.

3 Ocak Aralik’ta TUFE yiizde 0,69 artti.

TCMB Kasim cari islemler dengesi verilerini acikladi. Kasim 2017'de cari islemler agigi 4,2
12 Ocak -

milyar dolar oldu.

TUIK verilerine gére Ekim 2017'de issizlik orani bir 6nceki yilin ayni dénemine gére 1,5
15 Ocak ?. S -

puan azalarak ylizde 10,3 seviyesinde gerceklesti.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini sabit tuttu.

Gecelik faiz oranlari marjinal fonlama orani ylizde 9,25 ve Merkez Bankasi bor¢lanma faiz
18 Ocak orani da ytizde 7,25 oldu. Bir haftalik repo ihale faiz orani yiizde 8 oldu. Geg Likidite

Penceresi (GLP) faiz oranlari da bankalar arasi gecelik vadede uygulanan Merkez Bankasi
bor¢lanma faiz orani ylizde sifir ve bor¢ verme faiz orani yiizde 12,75 olarak belirlendi.
ihtiyag halinde ilave sikilastiriimaya gidilecegi kararlastirildi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Tirkiye'nin yabanci para cinsinden kredi
20 Ocak notunu “BB+" seviyesinde teyit etti. Fitch Turkiye ekonomisinin 2019'da yiizde 4,7
blyuyebilecegini duyurdu.

Turizm geliri 2017'nin 4. ceyreginde bir dnceki yilin ayni ¢ceyregine gore yiizde 27,7

31 Ocak artarak 6,1 milyar dolar oldu.

Turkiye ihracatgilar Meclisi (TiM) verilerine gére Ocak'ta ihracat gegen yilin ayni ayina
gore ylizde 16,3 artarak 12,18 milyar dolar oldu. Boylece ihracat rakamlarinda en yiiksek
Uctincti Ocak rakamlarina ulasildi. Son on iki aylik ddnemde ise ihracat ytizde 10,1 artarak
158,4 milyar dolar seviyesine geldi.

FED yilin ilk Agik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisinda beklentilere paralel olarak faiz
oranlarinda degisiklige gitmedi.

TUFE Ocak'ta yiizde 1,02, UFE yiizde 0,99 artis gésterdi. Yillik enflasyon tiiketici
fiyatlarinda yuizde 11,23, Uretici fiyatlarinda ytizde 12,14 oldu.

TiM verilerine gére 2017 Aralik ihracati tiim Aralik ihracatlari icerisinde en yiiksek seviyeye
ulasirken 2017 Aralik ithalati da 2013 Aralik’tan bu yana en yiksek seviyeye ulasti.

1 Subat

5 Subat

Diinya Altin Konseyi (WGC) verilerine gore Tiirkiye 564,8 tonluk altin rezervi ile

il Hindistan'in 6niine gecerek diinya altin rezervleri siralamasinda ilk 10'a girdi.

TUIK verilerine gére Tirkiye'de issizlik orani bir &nceki yilin ayni dénemine gére 1,8

L8 uleet puanlik dlisus ile ylizde 10,3 seviyesine geriledi.

TUIK ile Glimriik ve Ticaret Bakanligi is birligiyle olusturulan gecici dis ticaret verilerine
28 Subat gore Turkiye'nin ihracati Ocak’ta gegen yilin ayni ayina gore yiizde 10,7 artarak 12,45
milyar dolara yukseldi.

TUFE Subat'ta bir énceki aya gére yiizde 0,73, UFE yiizde 2,68 artti. Subat itibariyla yillik

LR enflasyon tiketici fiyatlarinda yiizde 10,26, Uretici fiyatlarinda ylzde 13,71 oldu.

7 Mart TCMB PPK Mart toplantisinda politika faizini ylizde 8'de, faiz koridorunun alt ve Ust
bandini ise sirasiyla ylizde 7,25 ve ytizde 9,25 diizeyinde sabit tuttu.

8 Mart Moody'’s Turrkiye'nin uzun vadeli kredi tahvil notunu Ba1'den Ba2'ye dustirdl. Kredi notu
gorinimiini negatiften duragana cevirdi.
Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) Ara Dénem Ekonomik Goriinim

13 Mart Raporu’nda bir 6nceki rapora gore Turkiye'nin biiylime tahminini 2017 icin ylizde 6,1'den
ylizde 6,9'a, 2018 icin ylizde 4,9'dan ylizde 5,3’ ve 2019 icin de ylizde 4,7'den ylizde 5,1'e
yukseltti.
TUIK verilerine gére Tiirkiye'de issizlik orani Aralik'ta bir nceki yilin ayni ayina gére 2,3

15 Mart . T S
puanlik azalisla yizde 10,4 seviyesine geriledi.
Yilin ilk ceyreginde FED politika faiz oranini 25 baz puan artirdi. Boylelikle politika faizi

21 Mart . L - .
ylizde 1,50-1,75 seviyesine ylikselmis oldu.

22 Mart TCMB tarafindan agiklanan Mart'a iliskin Iktisadi Yonelim ve Reel Kesim Giiven Endeksi
(RKGE) bir 6nceki aya gore 1,1 puan artarak 111,9 seviyesine yukseldi.

23 Mart TUIK verilerine gére Tiirkiye'de issizlik orani gecen yilin ayni dénemine gére degismeyerek

yltizde 10,9 olarak gerceklesti.

*BukronolojideyeralanhaberlerT.C. Hazineve Maliye Bakanligi, TCMB, TUIK, AnadoluAjanst, Diinyagazetesive
Bloomberg HT nin internet sitelerinden derlenerek hazirlanmustr.
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26 Mayis

28 Mayis

4 Haziran

5 Haziran

7 Haziran

13 Haziran

TCMB tarafindan agiklanan Subat 2018 dénemine iliskin Uluslararasi Rezervler ve Déviz
Likidite verilerine gore TCMB'nin resmi rezerv varliklari bir nceki aya gore ylizde 0,6
azalarak 114,6 milyar dolar diizeyinde gergeklesti. Bu donemde alt kalemler itibariyla
doviz varliklari bir nceki aya gore ylizde 0,6 azalarak 87,9 milyar dolar, altin cinsinden
rezerv varliklari ise ylizde 0,8 oraninda azalarak 25,1 milyar dolar oldu.

TUIK ile Glimriik ve Ticaret Bakanlig is birligi ile olusturulan gecici dis ticaret verilerine
gore ihracat 2018 Subat'ta, 2017'nin ayni ayina gore ylizde 9 artarak 13,17 milyar dolar,
ithalat da ytizde 19,6 artarak 18,93 milyar dolar olarak gerceklesti.

TUFE Mart'ta bir 6nceki aya gére ylizde 0,99, UFE yiizde 1,54 artti. Mart itibariyla yillik
enflasyon tiketici fiyatlarinda ytizde 10,23, retici fiyatlarinda ytizde 14,28 oldu. AB
Komisyonu'nun 2018 bahar dénemi “Avrupa Ekonomik Tahminleri” raporunda Turkiye
ekonomisinin 2018 sonunda yiizde 4,7 ve 2019 sonunda ylizde 4,2 seviyesinde biylime
kaydetmesinin beklendigi belirtildi.

TCMB verilerine gore Turkiye'nin cari islemler agigi Subat’ta 4,1 milyar dolar olarak
gerceklesti. Bunun sonucunda on iki aylik cari islemler acigi 53,3 milyar dolar oldu.

TUIK verilerine gére Ocak'ta issizlik orani bir 6nceki yilin ayni ayina gére 2,2 puan diisiis
kaydederek yiizde 10,8%e geriledi.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Turrkiye’nin 2018 ekonomik bliyiime beklentisini ylizde 4,4'e
ylikseltirken 2019 beklentisini de ylizde 4%e cekti.

TCMB PPK bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini ylizde 8 seviyesinde sabit tuttu.
Ancak Merkez Bankasi GLP bor¢ verme faiz oranini ylizde 12,75'ten ylizde 13,50
seviyesine ¢ikardi.

TCMB Enflasyon Raporu 2017-2 agiklandi. TCMB Baskani Murat Cetinkaya —enflasyonu
dislirmeye odakli ve siki bir politika durusu altinda- enflasyonun 2018 sonunda ylzde
8,4 olarak gerceklesecegini, 2019 sonunda ise ylizde 6,5'e geriledikten sonra orta vadede
ylzde 5 diizeyinde istikrar kazanacagini 6ngorduklerini agikladi.

IMF'in Turkiye ile ilgili 4. Madde Konslltasyon Raporu yayimlandi. Raporda 2016'daki
darbe girisiminin ardindan Tirkiye ekonomisinin 2017'de giiclu sekilde toparlandigi
vurgulandi.

FED Mayis toplantisinda politika faizini degistirmeyerek 1,50-1,75 araliginda sabit tuttu.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standart&Poor’s (S&P) Tirkiye'nin yabanci
para cinsinden kredi notunu “BB"den “BB-"ye, yerli para cinsinden notunu “BB+"dan
“BB"ye dusurdiiguin, gériinimuiniin “duragan” oldugunu bildirdi.

TUFE Nisan'da yiizde 1,87, UFE yiizde 2,60 artti. Nisan itibariyla yillik enflasyon tiiketici
fiyatlarinda ytizde 10,85, Uretici fiyatlarinda yiizde 16,37 oldu.

TUIK verilerine gére 2018 Subat'ta issizlik orani 2 puanlik azalisla ytizde 10,6
seviyesine geriledi.

TCMB ihracatciya destek olmak amaciyla reeskont kredilerinde kuru sabitledi. 25 Mayis
2018'den 6nce kullanilan ve 31 Temmuz 2018’e (dahil) kadar vadesi dolacak olan ihracat
ve doviz kazandirici hizmetler reeskont kredilerinin vadesinde 6denmesi halinde kredi
kullanim tarihindeki islem kuru sabitleme kurunun, yliksek olmasi durumunda ise kredi
geri 6demesinde kredi kullanim tarihindeki islem kurunun esas alinmasina karar verildi.

TCMB para politikasi operasyonel cercevesine iliskin sadelestirme hamlesiyle bir buguk yil
aradan sonra haftalik repo ihalelerine geri dénerek bir hafta vadeli repo ihale faiz orani
MB politika faizi olacagini, bu oranin mevcut fonlama faizine (ytizde 16,50) esitlenecegini
duyurdu.

TUFE Mayis'ta bir 8nceki aya gére yiizde 1,62, UFE yiizde 3,79 artti. UFE aylik yiizde 3,79,
yillik ylzde 20,16'lik orantyla 2003'ten bu yana en ylksek seviyeye ulasti. Yillik enflasyon
tuketici fiyatlarinda ytizde 12,15, Uretici fiyatlarinda yiizde 15,80 oldu.

Diinya Bankasi, Kiiresel Ekonomik Beklentiler (KEB) Raporu’nda Tiirkiye ekonomisinin bu
yil ylizde 4,5, gelecek iki sene ylizde 4 buylimesinin beklendigini acikladi

TCMB PPK politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini ylizde 16,50'den ylizde
17,75%e yikseltti.

FED politika faizini 25 baz puan artirarak ylizde 1,50-1,75 araligindan yiizde 1,75-2,00
araligina ¢ikarma karari aldi.
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TUIK verilerine gére issizlik orani Mart'ta gecen yilin ayni dénemine gére 1,6 puan
azalarak ylizde 10,1'e geriledi. Boylece issizlik orani Mayis 2016'dan sonra en diisiik
seviyeye ulasti.

TCMB, TL cinsinden kredi karti islemlerinde uygulanacak aylik azami akdi faiz oranini
ylizde 2,02, aylik azami gecikme faiz oranini ylizde 2,52, yabanci para cinsinden kredi karti
islemlerinde uygulanacak aylik azami akdi faiz oranini yiizde 1,62 ve aylik azami gecikme
faiz oranini da ytizde 2,12 olarak belirledi.

TUFE Haziran'da yiizde 2,61, UFE yiizde 3,03 artt1. Yillik enflasyon tiiketici fiyatlarinda
yuzde 15,39, Uretici fiyatlarinda ylizde 23,71 oldu.

703 sayili KHK kapsaminda yapilan degisiklikle Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) baskani,
ikinci baskani, baskan vekili ve tiyelerinin cumhurbagskani tarafindan atanacadi
kararlastirldi. 5411 sayili Bankacilik Kanunu’na gore Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu (BDDK) baskan ve lyeleri de cumhurbaskani tarafindan atanacak.

TUIK Mayis'a iliskin dis ticaret endekslerini acikladi. Buna gére ihracat birim deger endeksi
Mayis'ta yillik bazda ytizde 4,9, ithalat birim deger endeksi ylizde 7,7 artis gosterdi.

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Turkiye'nin kredi notunu “BB+"dan “BB” seviyesine
indirdi, not goriinimuiniin negatif oldugunu duyurdu.

TUIK verilerine gére Nisan'da issizlik orani gecen yilin ayni ayina gére 0,9 puan azalarak
ylizde 9,6 olarak gerceklesti. Issizlik orani boylece 2016 Mayis'tan bu yana ilk kez tek
haneli rakamlara gerilemis oldu.

TCMB PPK faiz kararlarini agikladi. PPK politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz
oraninin yiizde 17,75 diizeyinde sabit tutulmasina karar verdi.

Turizm geliri 2018 2. ceyrekte bir 6nceki yilin ayni ceyregine gore yiizde 30,1 artarak 7,04
milyar dolar oldu.

TUIK gecici dis ticaret verilerine gére ihracat Haziran'da gecen yilin ayni ayina gére
ylizde 1,3 azalarak 12,95 milyar dolar olurken ithalat yiizde 3,8 azalarak 18,45 milyar
dolar olarak gerceklesti.

TCMB Baskani Murat Cetinkaya “Enflasyon Raporu 2018-3"Un tanitimi amaciyla toplanti
duiizenledi. Toplantida “Enflasyonun 2018 sonunda ylzde 8,4 olan tahminin ylzde 13,4
olarak gerceklesecegi, 2019 sonunda ylizde 9,3’e, 2020 yil sonunda da yiizde 6,7'ye

geriledikten sonra orta vadede ylizde 5 diizeyinde istikrar kazanacagi” agiklandi.

TUFE Temmuz'da bir énceki aya gére yiizde 0,55, UFE yiizde 1,77 arttu. Yillik enflasyon
tuketici fiyatlarinda ytizde 15,85, retici fiyatlarinda ytizde 25 oldu.

TCMB rezerv opsiyonu mekanizmasi kapsaminda doviz imkan orani Ust sinirini yiizde
45'ten ylizde 40'a indirdi.

TCMBTL zorunlu karsilik oranlarini tim vade dilimlerinde 250 baz puan, yabanci para
diger yikimlulikler zorunlu karsilik oranlarini 400 baz puan indirdi.

TCMB Finansal Piyasalara Yonelik Duyurusu’nda finansal spekiilasyonlara yonelik olarak
10 maddelik bir aciklama yapti. Aciklamaya gore TL likidite yonetimi ve doviz likidite
yonetimine yonelik yeni tedbirlerin alindigi bildirildi. Daha sonra yapilan agiklamada ise
piyasalara 10 milyar TL ve 6 milyar dolar kaynak saglandigi duyuruldu.

BDDK swap islemlerinde 6z kaynak sinirinin yiizde 50'den yiizde 25%e cekilecegini
duyurdu.

BDDK finansal spekilasyonlara karsi Tirkiye'deki AVM'lerin Ggte ikisi ile turizm ve fuarcilik
sektorleri icin doviz kurunu sabitledi. BOTAS ise 14 Haziran'dan itibaren 1 Eylil'e kadar
gecerli olmak Uzere elektrik tiretim amagh dogal gaz fiyatlarinda dolar kurunu 6,5 lira
olarak belirledi.

TUIK verilerine gére Mayis'ta issizlik orani gecen yilin ayni dénemine gére 0,5 puanlik bir
azalisla ylizde 9,7 seviyesinde gerceklesti.

Maliye Bakanligi Temmuz ile Ocak-Temmuz dénemine iliskin biitce uygulama sonuglarini
acikladi. Temmuz'da butce gelirleri gegen yilin ayni ayina gore ytizde 18,1 artarak 415,4
milyar lira, bltce giderleri ise ylizde 22,5 yiikselerek 460,4 milyar lira olarak gerceklesti.

SPK 3 Eyltil 2018'e kadar foreks piyasalarinda 1:10 olarak uygulanan kaldirag oraninin 1:1
olarak uygulanmasina karar verdi.

Moody’s Turrkiye'nin kredi notunu “Ba2"den “Ba3"e duslirdli ve not goriinimuini
duragandan negatife cevirdi.
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TCMB ve QCB (Katar Merkez Bankasi) arasinda ikili bir para takasi (swap) anlasmasi
imzalandi. S6z konusu anlasma 3 milyar dolar karsihgi TL ve Katar riyali cinsinden yapildi.

TCMB gecelik vadedeki islemlerde bankalarin borg alabilme limitlerini 13 Agustos dncesi
limitlerinin iki katina ¢ikardi.

TCMB biinyesinde gerceklestirilen TL uzlasma vadeli doviz satim ihalelerinin Borsa
istanbul A.S. (BIST) nezdinde faaliyet gésteren Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'nda da
(ViOP) islem gerceklestirilebilecegini ilan etti.

TCMBTL ve doviz likidite yonetimindeki etkinligin artirilmasi amaciyla banka blinyesinde
doviz karsihgi TL swap piyasasinin agilmasina karar verdi.

TUFE Agustos'ta aylik bazda yiizde 2,30, UFE yiizde 6,60 artt1. Yillik enflasyon tiiketici
fiyatlarinda ytizde 17,90, Uretici fiyatlarinda ytizde 32,13 oldu.

TUIK verilerine gére GSYH zincirlenmis hacim endeksli olarak 2017'de bir 6nceki yila gére
ylizde 7,4 artti.

TCMB PPK aciklamasina gore politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz orani ylizde
17,75'ten ylzde 24'e yukseltildi.

TCMB 1 Ekim 2018'de gecerli olmak lizere TL cinsinden kredi karti islemlerinde
uygulanacak aylik azami akdi faiz oranini ytizde 1,80, aylik azami gecikme faiz oranini ise
ylizde 2,30 olarak belirledi.

TUIK verilerine gére Haziran'da issizlik orani gecen yilin ayni dénemine gére
degismeyerek yiizde 10,2 seviyesinde gerceklesti.

TCMB TL'yi tesvik etmek ve bankalara destek olmak icin TL zorunlu karsilik oranlarinda
odenen faizi ylizde 7'den ylizde 13'e yiikseltti.

TCMB 23-25 Eyliil 2018 arasinda diizenlenen islam Isbirligi Teskilatina Uye Ulkeler Merkez
Bankalari ve Para Otoriteleri Toplantisi’na ev sahipligi yapt.

Moody'’s Tuirkiye’nin uzun vadeli yabanci para cinsinden banka mevduatlari igin tilke
tavani notunu B1'den B2'ye indirdi.

TUIK gecici dis ticaret verilerine gére ihracat Agustos'ta gecen yilin ayni ayina gére yiizde
6,5 artarak 12,38 milyar dolar olurken ithalat ylizde 22,7 azalarak 14,80 milyar dolar olarak
gerceklesti. Ihracatin ithalati karsilama orani 2017 Adustos'ta yiizde 69,1 iken 2018
Adustos'ta ise ylizde 83,6'ya yukseldi.

TiM verilerine gére Eyliil'de ihracat bir dnceki yilin ayni ayina gére yiizde 12,7 artarak
19,63 milyar dolar oldu.

TUFE Eyliil'de yiizde 6,30, UFE yiizde 10,88 artti. Yillik enflasyon tiiketici fiyatlarinda yiizde
24,52, Uretici fiyatlarinda ylizde 46,15 oldu.

Ticaret Bakanligr haksiz fiyat artislarinin denetlenmesi hakkinda Ticari Reklam ve Haksiz
Ticari Uygulamalar Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelige ekleme yapti.
Buna gore ilgili yonetmelige “Girdi maliyeti ve doviz kuru artisi gibi fiyat degisimlerinden
etkilenmemesine ragmen bu durumlardan etkileniyormus gibi hareket ederek tiiketiciye
sunulan mal veya hizmetin satis fiyatinda hakli bir gerekce olmaksizin artis yapmak”
seklinde bir bent eklendi.

IMF, Diinya Ekonomik Gortiniim Raporu’nda kiresel biylime beklentilerini ylikselen
riskler nedeniyle yiizde 0,2 puan indirdigini acikladi. Turkiye'ye yonelik buylime
beklentisini bu yil icin ylizde 3,5 ve 2019 icin de yiizde 0,4 olarak revize etti.

TUIK'in Agustos'a iliskin dis ticaret endekslerine gére ihracat birim deger endeksi
Agustos'ta bir dnceki yilin ayni ayina goére 0,6 puan azalirken ithalat birim deger endeksi
ayni doneminde ylizde 4,3 artti.

Cari islemler dengesi Agustos'ta 2,5 milyar dolar fazla verdi. Boylece on iki aylk cari
islemler acigi 51,12 milyar dolara geriledi.

TUIK verilerine gére Temmuz'da issizlik orani gecen yilin ayni dénemine gére 0,1 puanlk
artigla ytizde 10,8 seviyesinde gerceklesti.
Hazine ve Maliye Bakanhginca Eylil ile Ocak-Eylil donemine iliskin bitce uygulama

sonuglari aciklandi. Eyliil'de biitce gelirleri gecen yilin ayni ayina gore yiizde 27,4 artarak
61,1 milyar lira, butce giderleri ise yuzde 23,3 yikselerek 67 milyar lira olarak gerceklesti.
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Turkiye'nin en blyik dogrudan dis yatirimcisi olan SOCAR 6,3 milyar dolarlik yatirimla
gerceklestirdigi STAR Rafinerisi'nin agisini gerceklestirdi. Turkiye'nin petrol Grlin ihtiyacini
blyuk oranda karsilayacak olan rafineri yillik 10 milyon ton ham petrol isletme
kapasitesine sahiptir.

TCMB PPK politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin ylizde 24 diizeyinde
sabit tutulmasina karar verdi.

TUIK Eylil'e iliskin dis ticaret endekslerini acikladi. Buna gére ihracat Eyliil'de gecen yilin
ayni ayina gore ylizde 22,4 artarak 14,45 milyar dolar olurken ithalat ise yiizde 18,3
azalarak 16,32 milyar dolar olarak gerceklesti. Béylelikle Eylul'de ihracatin ithalati
karsilama orani yiizde 59,1'den yiizde 88,5'e yukselmis oldu.

Turizm geliri 3. ceyrekte bir dnceki yilin ayni ceyregine gore yiizde 1 artarak 11,50 milyar
dolar oldu.

Hazine ve Maliye Bakanligindan yapilan aciklamaya goére “Enflasyonla Topyekun
Mucadele"ye destek kapsaminda dort sektorde (beyaz esya, otomotiv, konut ve mobilya)
OTV ve KDV indirimlerine gidilecegi acikland.

TCMB 2018 yil sonu enflasyon tahminini ylizde 13,4'ten ylizde 23,5%, 2019 icin de ylzde
10'dan ylzde 15,2'ye ylkseltti.

Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) Tiirkiye icin biiyiime tahminlerini 2018 icin
ylzde 4,4'ten ylizde 3,6'ya, 2019 icin ise ylizde 4,2'den ylzde 1'e dustird.

TUFE Ekim'de bir 6nceki aya gére ylizde 2,67, UFE yiizde 0,91 artis gosterdi. Yillik
enflasyon tiiketici fiyatlarinda ylzde 25,24, Uretici fiyatlarinda ytizde 45,01 oldu.

Moody'’s Tiirkiye ekonomisinin biyiik ihtimalle resesyona girdigini belirtti.

IMF, Turkiye icin ekonomik buylime tahminini revize etti. IMF bu yil ylizde 3,5 olacagini
tahmin ettigi blytime oraninin 2019'da ylizde 0,4'e gerileyecegdini, 2020'de ise ylzde 2,6
olarak gerceklesecegini ve toparlanacagini kaydetti.

Cari islemler dengesi Eylil'de 1,83 milyar dolar fazla verdi. Bunun sonucunda on iki aylk
cari islemler acig1 46,05 milyar dolara geriledi.

TUIK verilerine gére Adustos issizlik orani gecen yilin ayni dénemine gére 0,5 puanlik bir
artisla ytizde 11,1 seviyesinde gerceklesti.

Moody’s Tiirkiye ekonomisinin 2018'de yiizde 1,5 bliytimesini bekledigini, 2019'da ise
ylizde 2 daralma yasanacagini belirtti.

Hazine ve Maliye Bakanhginca Ekim ile Ocak-Ekim dénemine iliskin biitce sonuglarina
gore butce gelirleri Ekim'de 62,1 milyar lira, butce giderleri ise 67,5 milyar lira olarak
gerceklesti.

TUIK verilerine gére saglik harcamalari 2017'de bir &nceki yila gére yiizde 17,4 artarak
104,11 milyar liradan 140,64 milyar liraya yiikseldi.

Rusya ve Turkiye'nin 2014'te mutabik kaldigi Turk Akimi Boru Hatti Projesi'nde her iki
hattin da deniz kismi yapimi tamamlandi.

OECD 2018 Ekonomik Gorlinim Raporu’nda Tirkiye icin dngorilen blytime oranlarini
ylzde 3,2'den ylizde 3,3%e yiikseltti. Enflasyonun 2018'de ylizde 16,8, gelecek yil ylizde
19,5 ve 2020'de ise yilizde 10,7 olarak gerceklesmesini bekledigini ifade etti.

Turkiye Kalkinma ve Yatiim Bankasi 3,15 milyar lira blyukluglnde varliga dayal menkul
kiymet (VDMK) ihra¢ edebilecegdi aciklandi. Bu ihracin dayanak varligini ti¢ kamu ve bir
6zel bankanin ihrag edecegi ipotek teminath menkul kiymet (ITMK) ihraclarin
olusturacagi kararlastirildi.

TCMB Finansal istikrar Raporu’nu yayimladi. Yurt ici iktisadi faaliyetlerdeki dengelenme
sirecinin devam ettigi vurgulanarak dis talep ve kur gelismelerinin ihracati
desteklemekte oldugu ve net ihracatin biiyiimeye katki sagladigini ifade etti. Cari islemler
aciginin da dengeli bir seyir izledigi raporda yer aldi.

TUIK ile Glimriik ve Ticaret Bakanligi is birligi ile olusturulan gecici dis ticaret verilerine
gore ihracat 2018 Ekim'de 2017'nin ayni ayina gore ytizde 13,01 milyar dolar, ithalat da
16,17 milyar dolar olarak gerceklesti. Boylelikle Ekim'de ihracatin ithalati karsilama orani
ylizde 65,6'dan ylizde 97,2'ye ylikselmis oldu.

TUFE Kasim'da yiizde 1,44, UFE yiizde 2,53 diisiis kaydetti. Yillik enflasyon tiiketici
fiyatlarinda yuzde 21,62, Uiretici fiyatlarinda ylizde 38,54 oldu.
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Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) bu yil Avusturya’nin baskenti Viyana'da toplandi.

Al OPEC toplantisi 1,2 milyon varillik Gretim kesintisi kararyla bitti.

TUIK verilerine gére GSYH zincirlenmis hacim endeksi olarak 2018'in ticiincii ceyreginde
10 Aralik - . L o

bir 6nceki yilin ayni ceyregine gore 1,6 puan artti.

Cari islemler dengesi Ekim'de 2,77 milyar dolar fazla verdi. Bunun sonucunda on iki aylik
11 Aralik .. . . g

cari islemler agig1 39,4 milyar dolara geriledi.
17 Aralik TUIK verilerine gére Eyliil issizlik orani bir &nceki yilin ayni ayina gére 0,8 puan artis

kaydederek ylizde 11,4 olarak gerceklesti.

TCMB Para Politikasi toplanti sonuglarina gére enflasyon goriintimiinde belirgin bir
20 Aralik iyilesme yasanana kadar siki durusunu koruyacagini belirterek ihtiyac duyulmasi halinde
ilave parasal sikilastirmaya gidilecegini duyurdu.

SOCAR ve BP izmir'de Bati Yarimkiire'nin en biiyiik petrokimya yatinmini ortaklasa

21 Aralik kurmak tizere “Cevre Anlagmasi”imzaladi.

Asgari ticrete 2019 icin ylizde 26,05 zam yapildi. Bdylece asgari ticret 2019'da briit 2 bin

25 Aralik 558 lira ve net 2 bin 20 lira oldu.
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