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« 2017 yihi ilk ceyrekte gerceklesen ekonomik biiyiimenin kaynagi nedir?

« Gergeklesen ekonomik biiyiimede Tiirkiye'nin diinya siralamasindaki yeri nedir?

« 2017 yihi igin hedeflenen ekonomik biiyiime rakami bundan nasil etkilenir?

GiRiS

2017 yilinin ilk ¢eyreginde Tiirkiye ekonomisinde,
bélge ve diinya genelindeki gelismelerle birlikte i¢
fakeorlerin etkili oldugu bir donem yasanmustir.
Kiiresel ekonomi, ilk ¢eyrekte korumaci bir ticaret
politikast izlemeye calisan Trump yonetimindeki
ABD’nin ve Avrupa Birligi (AB) tilkelerindeki se-
¢im stireglerinin olusturdugu siyasi risk algisinin
etkisi altinda kalmistir. Amerikan Merkez Banka-
s'nin (FED) 15 Mart’ta faiz oranini 25 baz puan
arurmast ve bu aruglarin yil icinde devam edecegini
agiklamasi gelismekte olan piyasalar i¢in tembkinli
bir durum olusturmustur.

Diinya genelinde bazi gelismekte olan iilkelerin
bitytimede yiizde 1 esigini zor yakaladiklari ve AB or-
talamasinin yiizde 1,7 oldugu bir ortamda Tiirkiye,
gelismekte olan iilkeler icerisinden ayrisarak ekono-
mik biiyime bakimindan olduk¢a 6nemli bir seviyeye
ulagmugtir. Bolgesinde yasanan olumsuz gelismelere
ragmen Tirkiye, biiytime hikayesini istikrarli bir gekil-

de devam ettirme yolunda adimlar atmaktadir.

Bagarisiz darbe girisimi sonrasinda 2016 yili son
ceyreginde yiizde 3,5 ve yisonunda ise yizde 2,9
oraninda biiytiyen Tiirkiye ekonomisi, ayni gidisat
2017 yilt ilk geyreginde de devam ettirmistir. Ozellik-
le ihracat, turizm ve kamu harcamalart 2017 yilinin
ilk ceyreginde yasanan ekonomik biiylimede kendini
net bir sekilde gostermeye baglamistir. Diinya Banka-
st gibi kurumlarin Tiirkiye hakkindaki raporlarini son
dénemde olumlu bir gekilde revize etmeleri ilerleyen
stirecte de bu biiylime trendinin devam edecegini gos-
terir niteliktedir.

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére
Gayrisafi Yurt I¢i Hasila (GSYH), 2017 yili birinci
ceyrekte bir 6nceki yilin ayn: dénemine gore beklen-
tilerin tizerinde bir artigla yiizde 5 oraninda biiytimiis-
tiir (Grafik 1). Boylece 2017 yili ilk ¢eyrekte iretim
yontemine gore cari fiyatlarla GSYH 641 milyar 584
milyon TLye ve ABD dolari cinsinden 173 milyar 780
milyon dolara ulagmugtir.

2017 yili birinci ¢eyreginde iktisadi faaliyet kol-

larina gore GSYH gelisme hizlari incelendiginde, en
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GRAFIK 1. BiR ONCEKi YILIN AYNI DONEMINE GORE SABIT
FIYATLARLA GSYH’DE DEGiSiM (YUZDE)

Kaynak: TUIK

GRAFIK 2. iKTiSADI FAALIYET KOLLARINA GORE
GSYH GELiSME HIZLARI (YUZDE)
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Kaynak: TUIK

yiiksek bitylime oraninin yiizde 12 ile finans ve sigorta
faaliyetlerinde meydana geldigi goriilmektedir. Ikinci
en yiiksek oran yiizde 8,8 ile mesleki, idari ve destek
hizmet faaliyetlerinde gergeklesmistir. Birinci eyrekte
imalat sanayii sektoriiniin gelisim hizi ise yiizde 5,1
olarak kaydedilmistir (Grafik 2).

Diger yandan 2017 yili birinci ¢eyreginde tak-
vim etkisinden arindirilmig imalat sanayii endeksi bir
onceki yilin ayni aymna gore Ocak ayinda yiizde 2,8,
Subat ayinda yiizde 0,6 ve Mart ayinda yiizde 2,3 art-
mugtir. Bu arts hiziyla birlikte 2017 yilt birinci ¢eyrek-
te imalat sanayii bir 6nceki yilin ayni dénemine gore

ylizde 1,9 oraninda artig gostermistir.

ULKELER VE EKONOMIK BUYUME

2017 yilinin ilk geyreginde kiiresel biiyiime rakamla-
rinda bir miktar artis yasanmasina ragmen genel iti-
bariyla ekonomideki kirilgan yap1 devam etmektedir.
2016 yilinda piyasalarda meydana gelen asir1 dalgalan-
malar 2017 yilinda da devam etmektedir. 2017 yil1 bi-
rinci ¢eyregi Amerika ve AB Merkez Bankalarinin para
politikast uygulamalarinin, Avrupa ve ABD’deki segim
giindeminin sebep oldugu siyasi tedirginlik ortaminin
etkili oldugu bir dé6nem olmustur.

Diger yandan ABD’deki yeni yonetimin benim-
seyecegi korumact politikalarin Cin ekonomisini de
etkilemesi beklenmektedir. Buna ragmen ekonomik
bitytimeye yonelik kaygilarin giderek azaldigr Cin'de
2017 yilt ilk geyregi icin yiizde 6,9’luk bir biytime
kayitlara ge¢mistir. Bu dénemde Cin'deki biiyiimeyi
sanayi sektoriindeki gelismeler, yatirimlardaki artg ve
artan ihracatn destekledigi goriilmektedir.

G20’ye tiye tilkelerinin biiylime performansina ba-
kildiginda ise birinci ¢eyrekte en yiiksek bitytime oranini
yiizde 6,9 ile Cin'in gergeklestirdigi goriilmektedir. Cin'i
yiizde 6,1 biiyiime ile Hindistan takip etmistir. Tiirkiye
ise beklentileri asan yiizde 5’lik ekonomik biiytime orani
ile G20 iilkeleri icinde Endonezya ile birlikte en hizli
biiytiyen titincii iilke olmustur (Grafik 3).

GRAFIK 3.2017 YILI I. CEYREK BUYUME ORANLARI:

SECILMi$S G20 ULKELERI (YOZDE)
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Kaynak: Tradingeconomics

Diger yandan 34 tiyeli OECD tilkeleri i¢inde bi-
rinci geyrekte en yiiksek biiylime oranina sahip olan
tilke yiizde 5,3 ile Slovenyadir. OECD iilkeleri igeri-
sinde en hizli biiyiiyen ikinci tilke yiizde 5 biiytime
orant ile Tiirkiye ve Izlanda olmustur (Grafik 4).
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GRAFIK 4.2017 YILI I. CEYREK BUYUME ORANLARI: tin nihai tiiketim harcamalar ise yﬁZdC 9,4 oraninda

SECILMIiS OECD ULKELERI (YUZDE)

artly gostermistir. Ithalat oraninda yasanan artis ise
ylizde 0,8 olarak gerceklesmis ve dolayistyla 2017 yili
ilk ceyrek ekonomik biiytimesine dis talebin de pozitif

katkist olmustur (Grafik 5).
.
, Wi L, GRAFIK 5. OZEL SEKTOR, KAMU SEKTORU, IHRACAT VE
ITHALAT GELIiSiM HIZLARI (YUZDE)
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Kaynak: Tradingeconomics A
IHRACAT VE DEVLETIN HARCAMALARI ARTTI 2
2017 yilt ilk ¢eyrek mal ve hizmet ihracat orant yiiz- .

Hanehalklarinin Nihai Devletin Nihai Tiiketim ihracat ithalat

de 10,6 oraninda artmustir. I¢ taleple ilgili en 6nemli Toketim Harcamasr  Harcamalan
gostergelerden biri olan hanehalk: nihai titketim har-

camalar1 bir 6nceki yila gore ylizde 5,1 artarken devle-  kaynak: TUI

TABLO 1. ULKE GRUPLARINA GORE iHRACAT
Ocak-Mart

2016 2017 | | Degisim

ihracat
34.671.914
A- AVRUPA BIRLIGI (AB-28) 16.723.441 48,2 17.610.545 46,5 53
B- TURKIYE SERBEST BOLGELERI 442.425 1,3 499.108 1,3 12,8
C- DIGER ULKELER 17.506.049 50,5 19.759.013 52,2 12,9
1- Diger Avrupa Ulkeleri 3.205.057 9,2 2.171.572 57 -32,2
2- Afrika Ulkeleri 2.932.097 8,5 2.856.316 7,5 -2,6
Kuzey Afrika Ulkeleri 1.996.881 58 1.876.908 5,0 -6,0
Diger Afrika Ulkeleri 935.215 2,7 979.408 2,6 4,7
3- Amerika Ulkeleri 2.080.809 6,0 2.644.765 7,0 27,1
Kuzey Amerika Ulkeleri 1.629.170 4,7 2.030.738 54 24,6
Orta Amerika ve Karayip Ulkeleri 181.941 0,5 291.701 0,8 60,3
Giliney Amerika Ulkeleri 269.697 0,8 322.325 0,9 19,5
4- Asya Ulkeleri 8.994.080 259 11.899.669 314 323
Yakin ve Ortadogu Ulkeleri 6.851.726 19,8 9.099.008 24,0 32,8
Diger Asya Ulkeleri 2.142.354 6,2 2.800.661 74 30,7
5- Avustralya ve Yeni Zelanda 264.478 0,8 144.003 04 -45,6
6- Diger Ulkeler 29.528 0,1 42.688 0,1 44,6
Kaynak: TUIK
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Tiirkiye’'nin 2017 yili birinci ¢eyreginde biiyiime
performansinin lokomotif giiciiniin ihracat oldugu
goriilmektedir. Bu baglamda ihracatin ithalattan daha
fazla artmasi neticesinde 2017 yili ilk ¢eyreginde ih-
racatn ithalat kargilama orani bir énceki yilin ayni
dénemine gore artarak ylizde 74,1°den yiizde 75,2ye
yiikselmistir.

Tirkiye'nin 2017 yili ilk geyregindeki toplam
ihracau ytizde 9,2 artarak 37,8 milyar dolar seviye-
sinde gerceklesmistir. 2017 yili ilk ¢eyreginde ithalat
ise ylizde 7,7 artarak 50,3 milyar dolar seviyesine yiik-
selmigtir. Bu baglamda Tiirkiye’'nin en biiyiik ticari
pazari olan AB iilkelerine yapug: ihracat 2017 yili ilk
ceyreginde bir 6nceki yilin ayni ceyregine kiyasla yiiz-
de 5,3 artig gostererek 17,6 milyar dolara yiikselmistir.
Ortadogu iilkelerine yapilan ihracatta yasanan yiizde
32,3 oranindaki artig ise Turkiye'nin ihracat perfor-
mansint olumlu etkileyen bir diger unsur olmustur.
Diger taraftan bir 6nceki yilin ayni ¢eyregine nazaran
ylizde 2,6 oraninda bir azalma yasanmis olsa da Afrika
tilkelerine yapilan ihracat 2017 yilinin ilk ¢eyreginde
Tiirkiye'nin toplam ihracatinin yiizde 7,5’ini olustur-
mugtur (Tablo 1).

SONUC VE ONERILER

2017 yilinin ilk ¢eyregi kiiresel ekonomide siyasi belir-
sizlikler ve finansal risklerin yiiksek oldugu bir dénem
oldu. ABD’deki yeni y6netimin korumaci ekonomi
politikalarint uygulamaya baglamast ile birlikte kiire-
sel ekonomide bir belirsizlik siireci bagladi. Ekonomik
toparlanmanin devam ettigi Avrupada ise devam eden
secim ve Brexit siireci bolge ekonomilerini etkilemeye
devam etmekte. Bunun yaninda DEAS operasyonla-

rinin tim hiziyla devam ettigi Ortadogu bolgesindeki

jeopolitik riskler bu bolgenin 2017 yili ilk ¢eyreginde
kiiresel ekonomiye olan katkisini sinirlad:.

Tiirkiye ekonomisinde ise basarisiz darbe giri-
siminin etkisi ile 2016 yili Ggiincii geyrekte sekteye
ugrayan istikrarli ekonomik biiyiime, 2016 yilt son
ceyreginde yeniden yiikselmeye baglamis ve 2017 yili
ilk ceyrekte de bu yiikselisini siirdiirmistiir. Uluslara-
rast kredi derecelendirme kuruluglari tarafindan yat-
rim yapilabilir tilke seviyesinin altinda not verilmesine
ragmen Turkiye ekonomisi Avrupa tilkelerinin tama-
mindan daha yiiksek biiyiime rakamlari ile gelismeye
devam etmektedir.

Ekonomik biiyiimeye katki sunan 6ncelikli alan-
lardan biri de ihracatta yasanan arts olmustur. Tiirk
lirasinin dolar karsisindaki deger kaybiyla birlikte bu
dénemde ihracatin en gok arus gosterdigi bolgeler Av-
rupa, Ortadogu ve Asya iilkeleri olmustur. I¢ tiiketim-
den ziyade ihracat odakli ekonomik bitytime gercekles-
tirebilmesi adina Ttirkiye’'nin bu yondeki politikalarini
daha aktif bir sekilde hayata gecirmesi gerekmektedir.

2017 yili birinci ¢eyrekte gerceklesen yiizde 5 ora-
nindaki ekonomik biiylime ve ihracat yapilan bélgelerde
yasanan ekonomik toparlanma, 2017-2019 Orta Vade-
li Program'da (OVP) 2017 yili i¢in hedeflenen biiytime
oraninin yakalanabilecegini gostermektedir. Bu baglam-
da referandum ile daha giiglii bir siyasi iradenin ortaya
ctkmast ile 2017 yili ve sonrasinda yapisal reformlarin
hizli bir sekilde hayata gecirilmesi gerekmektedir.

Yeni donemin 6ncelikli konularinin basinda eko-
nominin oldugunu belirten hiikiimetin gerceklestir-
meyi planladigt yeni yol haritast bu anlamda 6nem
kazanmakrtadir. Ayrica ekonomi ydnetiminin s6z ko-
nusu hedefleri uygulamaya baglamasi yatirim odakls
daha yiiksek ekonomik biiyiime rakamlarina ulagil-

masina katki saglayacakur.
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