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» 2016'da gerceklesen ekonomik biiyiimenin kaynagi nedir?

» Gergeklesen ekonomik biiyliimede Tiirkiye'nin diinya siralamasindaki yeri nedir?

« 2017 yilinda Tiirkiye'nin ekonomik biiyiime beklentisi nedir?

GiRiS

Tirkiye'nin 2016 yili 4. ¢eyrek ekonomik biiyiime-
sinde i¢ faktorler ile birlikte disarida yasanan gelisme-
ler de etkili olmustur. Bu ¢eyrekte kiiresel piyasalari
etkisi altina gelismelerin baginda 8 Kasim'da Trump’in
stirpriz bir sekilde ABD bagkani secilmesi gelmistir.
Trump’in, ABD bagkani secilmesi durumunda yerine
getirecegini soyledigi vaatlerini secilmesi ile birlikte
uygulamaya baglamasi piyasalarda tedirgin ve belirsiz
bir hava olusturmustur. Ayrica ABD Merkez Banka-
st (FED) 2016 yilinin son toplantisint yapugt 13-14
Aralik tarihlerinde beklentiler paralelinde faiz oranla-
rin1 25 baz puan artirmis ve bu artigin 2017 yilinda
tic kez daha olabileceginin de sinyallerini vermistir.
Bunun yaninda Birlesik Krallik'in AB'den resmen ay-
rilma siirecinin Mart 2017 itibariyla baglayacaginin
agiklanmasi Brexit kaynakli risklerin artmasina yol
agmistir. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ise gergekles-
tirdigi para politikasi toplantisinda herhangi bir faiz
degisimine gitmeden varlik alim programini 2017 yili

sonuna kadar uzatma karari almistir.

Kiiresel piyasalari yakindan ilgilendiren bir diger
onemli gelisme OPEC iilkelerinin petrol {iretiminde
kisitlamaya gitmesi yoniinde aldigi karar olmustur. Pet-
rol fiyatlarinda uzun zamandir yaganan diisiise 6nlem
olmasi amaciyla alinan bu karara OPEC tiyesi olmayan
Rusya'nin da kaulmasi 2016 yili sonuna dogru petrol
fiyatlarinda yiikselisi beraberinde getirmistir. Ancak ka-
rar sonrast lye {ilkelerin tiretimi kisma yoniinde belir-
gin adim atmamus olmalari petrol fiyatlarinda istenilen
yiikselisi getirmemistir. Ote yandan Cin'deki ekonomik
biiytimede istikrarin saglanmasi ve Japonya ekonomi-
sinde deflasyonist baskilarin devam ediyor olmast da
kiiresel piyasalari etkisi altina almaya devam etmistir.

2016 yili 4. ceyrekte Tiirkiye ekonomisini etki-
leyen i¢ piyasada yasanan gelismelere bakildiginda 15
Temmuz basarisiz darbe girisiminin etkilerinin devam
ettigi gorilmiistir. Kiiresel belirsizlikler ve doviz ku-
rundaki gelismelere bagli olarak TCMB 25 baz puan
faiz artirimina giderken, yasanan kotii siiregten kay-
nakli algryr ytkmak adina birgok kurum ve kurulus da
bu yonde ¢aba sarf etmistir. Ayrica petrol fiyatlarinin
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sagladigi katki ile Tirkiye’'nin 2016 yilindaki petrol
ithalat1 27 milyar dolara gerilemis ve bu durum iilke
ekonomisinin 6nemli problemlerinden biri olan cari
ag1gin azalmasini beraberinde getirmistir.

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére
gayrisafi yurt i¢i hasila (GSYH), 2016 yili 4. geyrekte
bir 6nceki yilin ayni dénemine gére beklentilerin ¢ok
tizerinde yiizde 3,5 oraninda biyiimistiir. 2016 yili-
nin tamaminda ise ekonomik biiyiime bir onceki yila
gore reel olarak yiizde 2,9 oraninda artmusur (Grafik
1). Béylece 2016 yili iiretim ydntemine gore cari fi-
yatlarla GSYH 2 trilyon 590 milyar 517 milyon TLye
ve ABD dolari cinsinden 856 milyar 791 milyon do-
lara ulagmugtir. Ayrica 2016 yilinda kisi basina diisen
GSYH cari fiyatlar ile 32 bin 676 TL, ABD dolar: cin-
sinden 10 bin 807 dolar olarak gerceklesmistir.

GRAFIK 1. BiR ONCEKI YILIN AYNI DONEMINE GORE

SABIT FIYATLARLA GSYH’DE DEGiSiM (YUZDE)
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Kaynak: TUIK

2016 yilinin tamaminda iktisadi faaliyet kollarina
gore GSYH gelisme hizlari incelendiginde en yiiksek
bityiime orani yiizde 7,2 ile insaat sektdriinde meyda-
na gelmistir. Ikinci en yiiksek oran yiizde 7,1 ile finans
ve sigorta sektoriinde gergeklesmistir. Imalat sanayii
sekedriiniin 2016 yili gelisim hizi ise yiizde 3,9 olarak
kaydedilmistir (Grafik 2).

Diger yandan 2016 yili 4. geyreginde takvim et-
kisinden arindirilmis imalat sanayii endeksi bir 6nceki
yilin ayni ayina gore Ekim ayinda yiizde 1,7, Kasim
ayinda yiizde 2,1 ve Aralik ayinda yiizde 1,3 artmisur.
Bu artis hiziyla birlikte 2016 yili dérdiincii ¢eyrekee
imalat sanayii bir 6nceki yilin ayni dénemine gore

ylizde 1,7 oraninda artig gostermistir.

GRAFIK 2. iKTiSADIi FAALIYET KOLLARINA GORE

GSYH GELiISME HIZLARI (YUZDE)

©O B N W A U O N ®

Kaynak: TUIK

ULKELER VE EKONOMIK BUYUME

2016 yilinda ABD'de Trump’in baskan se¢ilmesi diin-
ya piyasalarinda sok ve belirsizlige neden olmustur.
Bir¢ok iilke ile zitliklar iceren politikalarina karsin
Trump’in segim siirecinde vaat ettiklerini yerine getir-
me yolunda adimlar atmasi, 2016 yilinin son ¢eyre-
gine damgasini vurmustur. FED’in Aralik ayinda faiz
artirimina gitmesi ve bunun 2017 yilinda da devam
edecegini aciklamasi, kiiresel piyasalarda ABD etkisi-
nin agurlikea olacagini gostermekeedir.

Birlesik Krallik'in AB’den ayrilma siirecinin 2017
Mart ayinda resmen baslayacaginin agiklanmast, Ital-
yada yapilan referandum sonrasinda yeni bagbakanin
secilmesi ve AB iilkelerinin genelinde secim siirecleri-
nin yaganmast 2016 yili genelindeki Avrupa giindemi-
nin i¢ gelismeler yogunluklu oldugunu géstermekte-
dir. Ote yandan AB ve ABD tarafindan ambargolarin
devam ettigi Rusya’nin 2016 yili ekonomik biiyiimesi
diismeye devam etmistir. Tiim bunlarla birlikte Cin’in
ekonomik biiytimesinde istikrara odaklanmasi IMF ve
OECD’nin kiiresel ekonomik biiytime tahminini di-
stirmesinde etkili olmustur.

2016 yilinda G20’ye iiye iilkelerin biiyiime per-
formanslarina  bakildiginda dérdiincii geyrekte en
yiiksek biiylime oranini yiizde 7 ile Hindistan'in ger-
ceklestirdigi goriilmektedir. Ekonomik biiytimesi son
yillarda distise gegen Cin ise yiizde 6,8 biiyiime ile
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Hindistan’t takip etmistir. Turkiye ise yiizde 3,5 bii-
yiime orant ile G20 iilkeleri icinde en hizli bityiiyen
doérdiincii iilke olmustur (Grafik 3).

GRAFIK 3.2016 YILI IV. CEYREK BUYUME ORANLARI:

SECILMIi$ G20 ULKELERI (YUZDE)
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Kaynak: Tradingeconomics

Uye sayist 34 olan OECD iilkeleri iginde dor-
diincii ¢eyrekte en yiiksek biiyiime oranina sahip olan
tilke yiizde 11,3 ile Izlanda olmustur. OECD iilkeleri
icerisinde en hizli bityiiyen ikinci tilke ise yiizde 3,5
biiyiime orani ile Tiirkiye olmustur. Usiincii siray1 da

yiizde 3 biiyiime orant ile Ispanya almistir (Grafik 4).

GRAFIK 4.2016 YILI IV. CEYREK BUYUME ORANLARI:
SECILMi$ OECD ULKELERI (YUZDE)
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Kaynak: Tradingeconomics

2016 yili ekonomik biiytime oranlarina bakildi-
ginda G20 tilke ekonomilerinde Hindistan ytizde 7,4
bityiime oraniyla ilk sirada yer alirken Cin yiizde 6,7
biiytime orani ile ikinci sirada gelmistir. Gelismekte
olan bir diger iilke olan Endonezya ise yiizde 5 biiyii-
me orani ile Giglincii sirada yer alirken Tiirkiye yiizde
2,9 ekonomik biiyiime orant ile G20 tilkeleri arasin-
da 2016 yilinda dordiincii en hizli biiytiyen tilke ol-
mustur (Grafik 5).

GRAFIK 5.2016 YILI BUYUME ORANLARI:

SECILMi$ G20 ULKELERI (YUZDE)
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Secilmis OECD iilkelerinin 2016 yili ekonomik
biytime performanslarina bakildiginda yiizde 9,6 ile
[zlanda’nin bagt ¢ekrigi goriilmekeedir. Yeni Zelanda
yiizde 3,3 biiyiime orant ile ikinci sirayr alirken Isveg
ve Ispanya yiizde 3,2 biiyiime oranlar ile iigiincii siray1
paylasmuglardir. Tiirkiye ise yiizde 2,9 biiylime orani
ile besinci sirada yer almistir (Grafik 6).

GRAFIK 6.2016 YILI BUYUME ORANLARI:
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Kaynak: Tradingeconomics

HANEHALKI VE DEVLETIN

NiHAI TUKETIM HARCAMALARI ARTTI

2016 yili mal ve hizmet ihracat orani yiizde 2 ora-
ninda azalmstir. I¢ taleple ilgili en 6nemli gésterge-
lerden biri olan hanehalki nihai tiiketim harcamalari
bir dnceki yila gore yiizde 2,3 ve devletin nihai tiike-
tim harcamalari ise yiizde 7,3 oraninda artig goster-
mistir. Ithalat oraninda yasanan arus yiizde 3,9 ola-
rak gerceklesmis ve dolayistyla 2016 yili ekonomik
bilytimesinde devletin nihai tiiketim harcamalar

etkili olmustur (Grafik 7).
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GRAFIK 7.2016 YILI OZEL SEKTOR, KAMU SEKTORU, iHRACAT

VE ITHALAT GELISiM HIZLARI (YUZDE)
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Tiirkiye'nin ekonomik biiyiime performansinda
onemli bir kalem olan ihracatin 2016 yilinda jeopo-
litik kosullar nedeniyle azalmis oldugu goriilmektedir.
Thracat 2016 yilinda bir 6nceki yila gore yiizde 0,9
azalarak 142 milyar dolar seviyesinde gerceklesmistir.

2016 yilinda ithalat ise yiizde 4,2 azalarak 198 milyar

dolar seviyesine gerilemistir. Diger yandan ithalatin
ihracattan daha yiiksek bir hizla diisiis yasamasi neti-
cesinde 2016 yilinda ihracatin ithalati karsilama ora-
nt bir 6nceki yilin ayni dénemine gore artarak yiizde
69,5’ten yiizde 71,8’e yiikselmistir.

[hracatta yasanan diisiisiin onceki yillara gore
diisiik kalmasinda AB {ilkelerinin ekonomik anlamda
toparlanmalari etkili olmustur. Bu baglamda Tiirki-
ye'nin en biiyiik ticari pazari olan AB iilkelerine olan
ihracat1 2016 yilinda bir 6nceki yila kiyasla yiizde 6,8
artig gostererek 68 milyar dolara yiikselmistir. Bu du-
rumun yani sira Ortadogu tilkelerine yapilan ihracatta
yasanan artis Tiirkiye'nin ihracat performansini olum-
lu etkileyen bir diger unsur olmugtur. Afrika tilkelerine
yapilan ihracatta yasanan yiizde 8,4 oranindaki diisiis
ise Tiirkiye'nin 2016 yili ihracatindaki artisi engelle-

yen onemli unsurlardan biri olmustur (Tablo 1).

TABLO 1. ULKE GRUPLARINA GORE iHRACAT

2015 (Ocak-Aralik) 2016 (Ocak-Aralik)

Deger
(Bin Dolar)

Ulke Gruplan

ihracat
143.838.871

Degisim

.. Deger -

A- AVRUPA BIRLIGI (AB-28) 63.998.494 44,5 68.371.621 47,9 6,8
B- TURKIYE SERBEST BOLGELERI 1.906.792 1,3 1.837.475 1,3 -3,6
C- DIGER ULKELER 77.933.585 54,2 72.397.151 50,8 -7,1
1- Diger Avrupa Ulkeleri 14.141.058 9,8 9.739.641 6,8 -31,1
2- Afrika Ulkeleri 12.448.924 8,7 11.408.595 8,0 -8,4
Kuzey Afrika Ulkeleri 8.527.126 5,9 7.756.711 54 -9,0
Diger Afrika Ulkeleri 3.921.798 2,7 3.651.885 2,6 -6,9
3- Amerika Ulkeleri 9.225.109 6,4 9.350.620 6,6 14
Kuzey Amerika Ulkeleri 7.066.506 4,9 7.408.613 52 4,8
Orta Amerika ve Karayip Ulkeleri 848.820 0,6 846.302 0,6 -03
Giiney Amerika Ulkeleri 1.309.783 09 1.095.705 0,8 -16,3
4- Asya Ulkeleri 41.393.124 28,8 41.009.824 28,8 -09
Yakin ve Ortadogu Ulkeleri 31.085.756 21,6 31.317.746 22,0 0,7
Diger Asya Ulkeleri 10.307.368 7,2 9.692.079 6,8 -6,0
5- Avustralya ve Yeni Zelanda 619.476 04 736.046 0,5 18,8
6- Diger Ulkeler 105.894 0,1 152.424 0,1 43,9
ihracatin ithalati Karsilama Orani 69,5 71,8
Kaynak: TUIK
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SONUC VE ONERILER

2016 yilinin son geyreginde kiiresel ekonominin bii-
yiik 6l¢iide Trump’li ABD’nin etkisiyle sekillendigi
goriilmiigtiir. 2016 yili genelinde ise ABD’deki se¢im
hazirliklari, FED’in faiz arturip artirmayacagi ve Birle-
sik Krallik'in AB’den ayrilmaya yonelik karari kiiresel
piyasalarin sekillenmesinde etkili olmustur. Bunun
yaninda Ortadoguda yasanan olaylara ABD ve Rus-
yanin miidahil olmasi ve Suriye i¢ savasindan kaynakl
devam eden miilteci sorunu birgok tilkenin dis politi-
kasinda belirleyici bir faktdr olmustur.

Turkiye 6zelinde ise 2016 yilinin ikinci yarisinda
yasanan 15 Temmuz basarisiz darbe girisimi, ilk anda
piyasalarda tedirginlik yaratmis olsa da ilgili kurum ve
kuruluglarin biiyiik bir 6zveri ile gelistirdigi politikalar
sayesinde Tiirkiye, 2016 yilinda yiizde 2,9 oraninda bii-
yiime kaydetmistir. Ozellikle uluslararasi kredi derecelen-
dirme kuruluglarinin bu siiregte agikladig; diisiik notlara
ve baglaulan kur manipiilasyonlarina ragmen Tiirkiye
ekonomisi istikrarli seyrine devam etmis ve beklentilerin
tizerinde bir biiytime performansi sergilemistir.

Tiirkiye'nin son 14 yillik ekonomik biiyiimesin-
de i¢ taleple birlikte ihracat da onemli bir rol oyna-
mustir. AB iilkelerinde yasanan ekonomik toparlanma

2016 yili genelinde ihracatta bir artisa yol agmig ancak

bu durum istenilen seviyeye ulasamamugtir. Suriye ve
Irak’taki catisma ortaminin 2016 yilinda da devam
etmesi Turkiye'nin ihracat performansinda hedefle-
nen artist gergeklestirememesine sebep olmugtur. AB
tilkelerinde yasanan toparlanma ve Suriyedeki olast
¢oziim senaryolarinin etkisi ile Ortadogu tilkelerinde
yasanacak toparlanma, Tiirkiye’nin 2017 yilinda ihra-
cat destekli daha yiiksek biiyiime oranlarina ulagmasi-
na yardimct olacaktir. Bu baglamda Tiirkiye'nin onii-
miizdeki dénemlerde ihracat performansina éncelik
vermesi gerekmekeedir.

Turkiye'nin yiizde 2,9 biiytime orani ile 2017-
2019 Orta Vadeli Programr’nda (OVP) 2016 yili icin
hedeflenen ekonomik biiylime oranina yaklagmast,
2017 yilinda odaklanilmasi gereken yapisal reformlar
icin itici bir gii¢ olacakur. Petrol fiyatlarinda devam
eden diistisiin cari agiga olumlu katkisinin devam
edecegi 6ngoriisii ve beraberinde hayata gegirilecek
yapisal reformlar Tiirkiye ekonomisini iceride ve
disarida yasanacak soklara karst daha direngli hale
getirecektir. Bu baglamda 6niimiizdeki dénemlerde
politika yapicilarin Tiirkiye ekonomisindeki sorunlu
alanlarin baginda gelen tasarruf, AR-GE yaurimlar
ve katma degerli tiretime odakli yapisal problemlere
yonelmesi gerekmektedir.
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