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« 2016 yih uiciincii ceyrekte gerceklesen ekonomik daralmanin kaynagi nedir?

» Gerceklesen ekonomik daralma sonucunda Tiirkiye'nin diinyadaki siralamasi nedir?

« 2016 yili icin hedeflenen ekonomik biiyiime orani bundan nasil etkilenir?

GiRiS

2016 yili tiglincii geyregi hem kiiresel ekonomideki
birgok gelisme hem de Tiirkiye'de yasanan i¢ dinamik-
lerin etkili oldugu bir siire¢ olmustur. Kiiresel gelisme-
lerin gelismekte olan ekonomiler aleyhine isledigi bu
stiregte Tiirkiye, 15 Temmuz 2016 tarihinde darbe gi-
risimi ile kargt karstya kalmugtir. Darbe girisiminin ba-
sarisiz olmasi ve sonrasinda ekonomideki negatif etki-
sini azaltmaya y6nelik uygulamalar tilke ekonomisinin
hizla toparlanmasini saglamistir.

Kiiresel ekonomide yasananlara bakildiginda,
Brexit siirecinin Avrupa ve diinya ekonomisi agisindan
olusturdugu risk ve belirsizlik ortami nedeniyle IMF
ve OECD’nin, 2016 yilina ait kiiresel biiytime tah-
minlerini asag1 ¢ektigi goriilmektedir. 2016 yili igin
IMF yiizde 3,1 ve OECD yiizde 2,9 kiiresel biiyiime
oranlart ile tahminlerini agag1 yonlii revize etmistir.
Ugiincii geyregin son ayt olan Eyliilde yapilan Ameri-
kan Merkez Bankasi (FED) toplantsinda ise faiz oran-
larinin degistirilmesi yoniinde bir karar ¢tkmamis an-

cak faiz artrimi yoniinde olumlu kogullarin gliglendigi
agiklanmigur. Nitekim 2016 yili  Aralik ayinda
FED’den faiz artirim karari gelmistir.

Tiirkiye ekonomisi ise 15 Temmuz darbe girisimi-
nin ardindan kritik zorluklar ve esik noktalariyla kargt
karstya kalmigtir. Ekonomi yonetimi almis oldugu ted-
birlerle hem ulusal hem de uluslararas: piyasalara gii-
ven veren bir profil ¢izmigtir. Ulusal ve dis kaynakli
tim risklere ragmen Tiirkiye ekonomisi sahip oldugu
giiclii makroekonomik gostergelerle basarisiz darbe gi-
risiminin olumsuz etkilerini bertaraf etmistir. Ancak
uluslararast kredi derecelendirme kuruluglart darbe gi-
risiminin hemen ardindan Tiirkiye'nin not goriinii-
miine dair olumsuz aciklamalarda bulunmuslardir.
Moody’s Tiirkiye’nin kredi notunu yatirim yapilabilir
seviyenin altina indirmistir.

Tim bu gelismeler 2016 yili tigiincii geyrek eko-
nomik biiyiime oranini etkilemistir. Tiirkiye Istatistik
Kurumu (TUIK) verilerine gore gayrisafi yurt ici hasi-
la (GSYH) oran1 2016 yil: tigiincii ¢eyrekte bir dnceki
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PERSPEKTIF

yilin ayni donemine gore yiizde 1,8 azalmisur (Grafik
1). Boylece 2016 yili iigiincii eyrek GSYH cari fiyat-
larla 655 milyar 400 milyon TL olmustur. 2016 yili
tigtincii geyregindeki negatif biiytime ile birlikte Tiir-
kiye ekonomisinin, 2009 yili son ¢eyreginden itibaren
27 geyreklik donem boyunca araliksiz pozitif bitytime

trendi kesintiye ugramustur.

GRAFiK 1. BiR ONCEKi YILIN AYNI DONEMINE GORE SABIT
FIYATLARLA GSYH'DE DEGIiSiM (YUZDE)
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Kaynak: TUIK

2016 yili tiglincii geyreginde iktisadi faaliyet kolla-
rina gére GSYH gelisme hizlarr incelendiginde, en yiik-
sek biiylime orani yiizde 5,9 ile kamu yonetimi, egitim,
insan saglig1 ve sosyal hizmet faaliyetlerinde gergekles-
migtir. [kinci en yiiksek oran yiizde 3,7 ile gayrimenkul
sektoriinde yasanirken, imalat sanayii sekedriiniin geli-
sim hizt digiincii geyrekte yiizde 3,2 azalmistir. Imalat
sanayiinde yasanan bu daralma 2016 yili tigiincii geyrek
ckonomik biiyiime performansini dogrudan etkileyen
faktorlerin baginda gelmistir (Grafik 2).

GRAFIK 2. iKTiSADi FAALIYET KOLLARINA GORE

GSYH GELISME HIZLARI (YUZDE)
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ULKELER VE EKONOMIK BUYUME
2016 yili tglincii geyreginde yasanan gelismeler dikka-
te alindiginda ABD secimleri bagta olmak tizere, Brexit
sonrast AB’nin gelecegi, Kuzey Afrika ve Suriyede de-
vam eden krizler kiiresel siyaset ve ekonominin baglica
giindem maddeleri arasinda gorilmektedir. Brezilya
ekonomisinin tigiincii ¢eyrekte de kiigiilmeye devam
etmesi, Brexit bagta olmak tizere AB’nin gelecegi hak-
kindaki belirsizlikler ve Cin'in yavasglayan biiytime
oranlari IMF ve OECD gibi kurumlarin kiiresel eko-
nomik biiytime tahminlerini diisiirmesinde etkili ol-
mustur. Bununla beraber FED’in faiz artirimi yoniin-
deki beklentilerin artmasi da gelismekte olan iilkeler
agisindan risk olusturabilecek bir diger faktor olarak da
one ¢ikmigtr. Nitekim 2016 yili Aralik ayinda artan
faiz oranlarinin kiiresel piyasalarda olusturdugu risk or-
tami net bir sekilde goriilmiistiir. Ote yandan 2016 yili
tiglincli ceyrekte genel olarak Asya iilkelerinin yiiksek
ekonomik performanslariyla diinya ekonomik biiyii-
mesinin lokomotifi olduklarini séylemek miimkiindiir.
G20 iilkelerinin ekonomik biiytime performansi-
na bakildiginda ise 2016 yili tigiincii geyrekte en yiik-
sek ekonomik biiylime oranini yiizde 7,3 ile Hindis-
Ekonomik

bitytimesi son yillarin en disiik seviyesine gerileyen

tan'n  gergeklestirdigi  goriilmektedir.
Cin ise 2016 y1l1 son iki ¢eyreginde oldugu gibi tigiin-
cii geyrekte de yiizde 6,7 oraninda ekonomik biiytime
gergeklestirerek Hindistan’t ikinci sirada takip etmis-
tir. Yiizde 6,02 ekonomik biiyiime orant ile Endonezya
G20 tlkeleri igerisinde ekonomik biiyiime siralama-

sinda ti¢lincii sirayr almisur (Grafik 3).

GRAFIK 3.2016 YILI lIl. CEYREK BUYUME ORANLARI:

SECILMI$ G20 ULKELERI (YUZDE)
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GRAFIK 4.2016 YILI lll. CEYREK BUYUME ORANLARI: SECILMi$ OECD ULKELERI (YUZDE)
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Kaynak: Trading Economics

Diger yandan 34 iyeli OECD iilkeleri i¢inde
2016 yili tiglincii geyrekte en yiiksek ekonomik biiyii-
me oranina sahip olan iilke yiizde 10,2 ile [zlanda ol-
mustur. Yiizde 3,6 ve ylizde 3,2 oraninda ekonomik
bitytimeyle ikinci ve {iglincii siray1 ise Yeni Zelanda ve

[spanya almistir (Grafik 4).

DEVLETIN NiHAi TUKETIM
HARCAMALARI ARTTI
2016 yilt tiglincii ¢eyrek mal ve hizmet ihracat orani
2015 yilinin ayni dénemine gore yiizde 7 oraninda
azalmustir. [ taleple ilgili en 6nemli gostergelerden biri
olan hanehalk: nihai tiiketim harcamalari bir 6nceki
yila gore yiizde 3,2 azalirken, devletin nihai tiiketim
harcamalart ise yiizde 23,8 oraninda artig gostermistir.
[thalat oraninda yasanan artis da yiizde 4,3 olarak ger-
ceklesmigtir (Grafik 5). Hanehalkinin nihai tiiketim
harcamalarinin azalmasinda 15 Temmuz darbe girisi-
mi etkili olmugtur. Bu durum 27 ¢eyrektir gergeklesen
kesintisiz ekonomik bitytime performansina da olum-
SUZ yansimistir.

Tiirkiye'nin tilke gruplarina gore yapilan toplam
ihracat orani yiizde 2,7 disiisle yaklagik 104 milyar
dolar seviyesinde gerceklesmistir. 2016 yili Giglincii

ceyreginde ithalat ise ylizde 6,5 azalarak 146 milyar
dolar seviyesine gerilemistir. Diger yandan ihracatin
ithalat1 kargilama orani 2015 Eyliil ayinda ytizde 75,2
iken, 2016 Eylil ayinda ise yiizde 71,5’e diismiistiir.

GRAFIK 5. OZEL SEKTOR, KAMU SEKTORU, IHRACAT VE

ITHALAT GELIiSiM HIZLARI (YUZDE)
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Kaynak: TUIK

Tiirkiye'nin en biiyiik ticari pazari olan AB’ye
olan ihracat1 2016 yili Gigilinci ¢eyrekte bir 6nceki
yila kiyasla ytizde 8,2 artis gostererek yaklagtk 50 mil-
yar dolara yiikselmistir. Bunun yani sira Kuzey Ame-
rika ve Avustralya tilkelerine ihracatta da artg gozlen-

setav.org



PERSPEKTIF

TABLO 1. ULKE GRUPLARINA GORE iHRACAT

GENEL TOPLAM 107.166.025 100 104.227.173 100 -2,7
A- AVRUPA BIRLIGI (AB-28) 46.715.848 43,6 50.551.401 48,5 8.2
B- TURKIYE SERBEST BOLGELERI 1.426.084 1,3 1.360.134 1,3 -4,6
C- DIGER ULKELER 59.024.093 55,1 52.315.638 50,2 -11,4
1- Diger Avrupa Ulkeleri 11.115.988 10,4 7.265.820 7,0 -34,6
2- Afrika Ulkeleri 9.164.584 8,6 8.482.249 8,1 -74
Kuzey Afrika Ulkeleri 6.259.791 58 5.765.007 55 -7,9
Diger Afrika Ulkeleri 2.904.793 2,7 2.717.241 2,6 -6,5
3- Amerika Ulkeleri 6.889.249 6,4 6.690.192 6,4 -2,9
Kuzey Amerika Ulkeleri 5.265.774 4,9 5.294.678 5,1 0,5
Orta Amerika ve Karayip Ulkeleri 617.392 0,6 597.355 0,6 -3,2
Giiney Amerika Ulkeleri 1.006.084 09 798.158 038 -20,7
4- Asya Ulkeleri 31.322.033 29,2 29.181.606 28,0 -6,8
Yakin ve Ortadogu Ulkeleri 23.539.530 22,0 22.199.983 21,3 -5,7
Diger Asya Ulkeleri 7.782.503 7,3 6.981.623 6,7 -10,3
5- Avustralya ve Yeni Zelanda 464.313 04 580.193 0,6 25,0
6- Diger Ulkeler 67.926 0,1 115.580 0,1 70,2

Kaynak: TUIK

mistir. Tiirkiye'nin en 6nemli dis pazarlarindan olan
Almanya, Ingiltere ve Italya’ya olan ihracat geen yilin
ayni dénemine gore sirasiyla yiizde 5,3, 13,1 ve 10
oranlarinda artig gostermistir. Bu baglamda Tirki-
ye'nin en ¢ok ihracat yapug: tilke Almanya olmustur.
Bunun yani sira Tiirkiye’nin Ortadogu'daki en 6nem-
li ihra¢ noktalarindan biri olan Irak’a yapilan ihracat
oraninda yiizde 17,5’lik bir dists gozlemlenmistir.
Bu diisiise etki eden en 6nemli sebep Irak’in siyasi is-
tikrar ortamindaki sorunlardir (Tablo 1). Bu dénem-
de Tiirkiye’'nin imalat sanayii tiriinleri ihracat iginde
ileri teknoloji trtinlerinin payi ise yiizde 3,4 olarak

gerceklesmistir.

SONUC VE ONERILER

2016 yili tglincii ¢eyrek kiiresel ekonomi goriini-
miinde gelismekte olan iilke ekonomilerinin biiytime
performanslarinda 6ngériillen ivme kaybi IMF ve
OECD tarafindan biiyiime oranlarinda azalig yoniin-

de revizyon yapilmasina neden olmustur. FED’in faiz

artirma ihtimali dolayisiyla gelismekte olan iilkelerde
sermaye girislerine yonelik beklentilerin zayif bir gorii-
niim ¢izmesi, Ingiltere' nin AB'den ¢ikmaya yonelik
siirecinin gelecegi ve Amerikan baskanlik segimleri kii-
resel ekonomiyi etkileyen faktorlerden olmustur.

[¢ ve dis piyasalarda yasanan siyasi ve ekonomik
gelismeler, uluslararasi ekonomi kuruluglarinin Tiirki-
ye'ye yonelik 6n yargili kararlari ve 15 Temmuzda ger-
ceklestirilen darbe girisimi neticesinde Tiirkiye ekono-
misinde 2016 yilinin {igiincii ¢eyreginde yiizde 1,8
oraninda daralma goriilmiistiir. 15 Temmuzda yasa-
nan darbe girisiminin olumsuz etkileriyle beraber Tiir-
kiye ekonomisinin 27 ¢eyreklik kesintisiz ekonomik
bityiime performansi kesintiye ugramustir.

Ekonomik biiylime oraninda yasanan dististe ih-
racat performansindaki daralma etkili olmustur. Orta-
doguda kaos ortaminin devam ediyor olmast ve en
bityiik ihrag pazari olan Irak’a yapilan ihracatta diisii-
sin devam etmesi Tiirkiye'nin ihracat rakamlarini

olumsuz etkileyen 6nemli fakedrdiir. Tiirkiye'nin giic-
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lii ihracat pazarlarindan olan Rusya ile iligkilerin nor-
mallesme siirecine girmesine ragmen, 2016 yili tigiin-
cli geyrek itibariyla Rusya’ya yapilan ihracatn istenilen
seviyede olmadig1 goriilmektedir. Bu baglamda Ttirki-
ye'nin hedeflenen ekonomik biiyiime oranlarina ulasa-
bilmesi adina tilkenin ihracat performansini artiracak
pazar arayislarina girmesi gerekmektedir. Rusya ile dii-
zelen iliskilerin ihracata olumlu yanstyacag beklentisi
ile birlikte Tiirkiye'nin 6niimiizdeki donemlerde daha
yiiksek ihracat oranlarina ulasmas: beklenmekeedir.
2016-2018 Orta Vadeli Programda (OVP) eko-
nomik biiyiimede hedeflenen yiizde 4,5 biiyiime ora-
nina ulasilmasinda ihracatin etkisi oldukea fazladir. Bu

nedenle ihracat oranlarini artiracak yeni pazarlarin

yani sira yapisal reformlara olan ihtiyag halihazirda de-
vam etmektedir. Bu baglamda agiklanan yapisal re-
formlarin hayata gegirilmesi de biiyiik 6nem arz et-
mektedir. Onceki dénemlerde sergilenen ekonomik
bitytime oranlarinin hayata gegirilecek yapisal reform-
lar ile birlikte stirdiiriilebilir bir yapiya kavusmasi sag-
lanmalidir. Bu baglamda politika yapicilarinin Tiirkiye
ekonomisinin sorunlu alanlarini olusturan tasarruf,
katma degerli tiretim ve AR-GE konularina odaklan-
mast gerekmektedir. Halihazirdaki ulusal ve uluslara-
rast olumsuz tabloya ragmen Tiirkiye'nin kamu eko-
nomisindeki saglam gostergelerinin ileriki donemlerde
ekonomik  biiyiime

gerceklesecek performansina

olumlu etki saglamasi beklenmektedir.
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