Gayrisafi Yurt ici Hasila (GSYH) 2016
Il. Ceyrek (Nisan, Mayis, Haziran)
ve 2016 ilk Yari Degerlendirmesi
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» 2016 yih ikinci ceyrekte gerceklesen ekonomik biiyiimenin kaynagi nedir?

» Gerceklesen ekonomik biiyiimede Tiirkiye'nin diinya siralamasindaki yeri nedir?

« 2016 yiliicin hedeflenen ekonomik biiyiime rakami nasil etkilenir?

GiRig

2016 yili ikinci ¢eyregi hem kiiresel ekonomideki
birgok gelismenin hem de Tirkiye'de yasanan i¢ di-
namiklerin etkili oldugu bir siire¢ olmustur. Kiiresel
ekonomiye bu ¢eyregin sonuna dogru yasanan Brexit
damgasini vurmustur. Ingilterede yapilan referandu-
mun beklenenin aksine ayrilma karari ile sonuglan-
masi kiiresel piyasalarin derinden sarsilmasina neden
olmugtur. Nisan ve Mayis aylarinda ABD’nin makro-
ekonomik gostergelerinde olusan iyimser hava dolayi-
styla FED’in faiz artirma ihtimalinin de 2016 yil so-
nunda gergeklesmesi beklenmekeedir.

Avro alaninda ise agiklanan verilerden ilimli bir
havanin siirdiigii ve beklentilere paralel olarak para
politikasinda  degisiklige gidilmedigi gorilmiistir.
Bunun yaninda 2016 yilinin ilk ¢eyreginde agiklanan
ylizde 6,7 biiyiime ile 2009 yilindan bu yana en di-
stk bitylime performansini sergileyen Cin, kiiresel pi-
yasalart etkisi altina almaya devam etmektedir. Ozetle
FED ve Cin'den kaynakli kiiresel risk istahinda azalma
ve temkinli bir havanin devam ettigi gériilmektedir.

Ote yandan petrol treticisi {ilkeler arasinda tiretimi

kisitlamaya yonelik ortak bir anlasmaya varilamama-
sina ragmen petrol fiyatlarindaki toparlanma devam
etmektedir. Yagsanan bu gelismelerin Tiirkiye ekono-
misine yansimalari yakindan takip edilmektedir.

Diger yandan Mayis ayinin ilk haftalarinda eski
Bagbakan Ahmet Davutoglu'nun istifasi sonrasinda
isbagina gelen yeni hiikiimet piyasalar tarafindan po-
zitif kargilanmistr. Bu durum yurt igine yonelik risk
algisinin azalmasini da beraberinde getirmistir. Bunun
yaninda Merkez Bankasinin 2016 yili 2. ceyregini
olusturan Nisan, Mayis ve Haziran aylarinda 50’ser
baz puan faiz indirimine gitmesi de Tiirkiye ekono-
misini etkileyen bir diger unsur olmustur. Ote yandan
Brexit siirecinin en az iki y1l siirecegi diisiintildigiinde
en biiyiik ikinci ihracat pazari olan Ingiltere ile ticari
iliskilerin kisa vadede olumsuz etkilenmemesi beklen-
mekte ancak orta ve uzun vadede bu durumun belir-
sizlik meydana getirmesi ongoriilmektedir.

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine
gore, Gayrisafi Yurt I¢i Hasila (GSYH) oran1 2016
yili ikinci geyrekte bir énceki yilin ayni dénemine
gore ylizde 3,1 biiyiidii (Grafik 1). Bu biiyiime ora-
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nt ile Tarkiye 2016-2018 Orta Vadeli Programda
(OVP) 2016 yili icin hedeflenen biiyiime oranina
yaklagsmistr. Boylece 2016 yili ikinci ¢eyrek GSYH
cari fiyatlar ile 181 milyar 409 milyon dolara ve sa-
bit fiyatlar ile 33 milyar 061 milyon liraya ulagmis-
tr. 2016 yili ikinci geyregindeki pozitif biiytime ile
birlikte Ttirkiye ekonomisi 2009 yili son ¢eyreginden
itibaren 27 ¢eyreklik dsnem boyunca araliksiz pozitif

biiylimesini stirdiirmiistiir.

GRAFIK 1. BiR ONCEKi YILIN AYNI DONEMINE GORE SABIT
FiYATLARLA GSYH'DE DEGiSiM (YUZDE)
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Kaynak: TUIK

GRAFIK 2. iKTiSADi FAALIYET KOLLARINA GORE GSYH
GELISME HIZLARI (YUZDE)
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Kaynak: TUIK

2016 yil ikinci ¢eyreginde iktisadi faaliyet kolla-
rina gore GSYH gelisme hizlari incelendiginde en yiik-
sek biiylime oraninin yiizde 11,4 ile bilgi ve iletigim
sektoriinde meydana geldigi goriilmekredir. Tkinci en
yliksek oran yiizde 10,5 ile su temini ve atk yonetimi
sektoriinde gergeklesmistir. Imalat sanayii sektoriiniin
gelisim hizt ikinci ¢eyrekte yiizde 3 olarak kaydedil-
mistir (Grafik 2).

Diger yandan 2016 yili ikinci ¢eyreginde takvim
etkisinden arindirilmig imalat sanayii endeksi bir 6n-
ceki yilin ayni dénemine gore Nisan ayinda yiizde 0,6
ve Mayis ayinda yiizde 6,3 artarken Haziran ayinda
ylizde 0,4 oraninda azalma gostermistir. Yasanan ar-
tis hiziyla birlikte 2016 yili ikinci ¢eyrekte imalat sa-
nayii bir énceki yilin ayni dénemine gére ytizde 2,16
oraninda artis gostermistir. Bir onceki geyrege oranla
diisiik bir biiyime gosteren imalat sanayii, ihracatin

ekonomik bitytimeye katkisini da sinirli tutmugtur.

ULKELER VE EKONOMIK BUYUME

2016 yili ikinci geyreginde kiiresel piyasalar1 etkisi
altina alan en 6nemli gelisme, Ingiltere’nin 23 Hazi-
ran 2016 tarihindeki referandumda yiizde 52 oy ile
AB’den ayrilma yoniinde karar almasidir. Bu karar kii-
resel piyasalar {izerinde sok etkisine neden olmustur.
Ingiltere’nin ayrilma karari vermesine karsin AB yone-
timi de Ingiltere’'nin ¢ikis prosediirlerini hizlandirmast
gerektigi yoniinde agiklamalarda bulunmustur. Ulus-
lararast derecelendirme kuruluslar: ise kredi notlarint
indirerek Ingiltere’ye 6nemli uyarilarda bulunmustur.
Brexit kararinin alinmasi ile birlikte sterlinin avro kar-
sisinda hizla deger kaybettigi ve yaurimcilarin farkl
yatirim alanlarina y6neldigi goriilmiistir.

AB’de yasananlarin yaninda 2016 yili ikinci gey-
rekte kiiresel ekonominin diisiik biiyiime tuzagina
girdigi uyarisi yapilmistur. Kiiresel ekonomide tem-
kinli bir hava ile birlikte 17 Nisanda Dohada ger-
geklesen toplantida petrol iiretimine yonelik bir an-
lagmaya varilmamasina ragmen petrol fiyatlarindaki
toparlanma devam etmektedir. Bununla birlikte Cin
ekonomisinde devam eden durgunluk kiiresel piyasa-
larin dikkatini Cin’e yoneltirken Rusya ekonomisinde
yasanan diistis kiiresel piyasalari etkisi altina almaya
devam etmektedir.

Dénem bagkanhigini Cin'in yapugi G20 iilke-
lerinin 2016 yili bitytime performanslarina bakildi-
ginda ikinci geyrekte en yiiksek biiylimeyi oranini
yiizde 7,1 ile Hindistan'in gergeklestirdigi goriil-
mektedir. Ekonomik biiytimesi son yillarin en dii-

sitk seviyesine gerileyen Cin yiizde 6,7 biiytime ile
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Hindistan’t takip etmistir. Tirkiye ise beklentiler
dogrultusunda yiizde 3,1 ekonomik biiytime orani
ile G20 tilkeleri i¢inde en hizli biiyiiyen besinci tilke
olmustur (Grafik 3).

GRAFIK 3.2016 YILI Il. CEYREK BUYUME ORANLARI:
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Kaynak: Trading Economics

Diger yandan, 34 iiyeli OECD iilkeleri i¢inde
ikinci ¢eyrekte en yiiksek biiylime oranina sahip olan
iilke yiizde 4,2 ile Izlanda olmustur. Ikinci iilke yiizde
3,7 biiyiime orant ile Slovakya olurken ti¢iincii siray:
ylizde 3,3 ile Giiney Kore almistur. G20 siralamasin-
da oldugu gibi Tiirkiye yiizde 3,1 ekonomik biiyiime
orant ile OECD tilkeleri icerisinde besinci sirada yer

almustir (Grafik 4).

GRAFIK 4.2016 YILI Il. CEYREK BUYUME ORANLARI:

SEGILMi$ OECD ULKELERI (YUZDE)
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Kaynak: Trading Economics

IHRACAT AZALDI, iC TALEP ARTTI
2016 yili ikinci ¢eyrek mal ve hizmet ihracat orani

yiizde 0,2 artmustir. I¢ taleple ilgili en 6nemli goster-

gelerden biri olan hanehalki nihai tiiketim har-
camalart bir énceki yila gore yiizde 5,2 artarken
devletin nihai tiiketim harcamalari ise yiizde 15,9
oraninda artis gostermistir. Ithalat oraninda yiizde
7,7 artis gergeklesmistir. Dolayistyla 2016 yili ikinci
ceyrek ekonomik biiyiimesinde bir onceki ¢eyrekte
oldugu gibi i¢ titketimin etkili oldugu goriilmektedir
(Grafik 5).

GRAFIK 5. OZEL SEKTOR, KAMU SEKT

ITHALAT GELIiSiM HIZLARI (YUZDE)
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Kaynak: TUIK

Onceki donemlerde Tiirkiye'nin biiyiime per-
formansinin lokomotif giicti olan ihracatin 2016 yili
ikinci ceyreginde jeopolitik ve kiiresel ekonomik ko-
sullar nedeniyle azalmis oldugu gériilmektedir. [hracat
2016’nin ilk yarisinda bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore yiizde 2,4 azalmis ve 71 milyar dolar seviyesinde
gerceklesmistir. Diger yandan 2016 ilk yariyilda ih-
racatin ithalat kargilama orani bir onceki yilin ayni
dénemine gore artmis ve yiizde 68,8'den yiizde 71,9’a
yiikselmistir.

Net ihracatta yasanan diisiiste, baslica ihra¢ pa-
zarlarinda yasanan sorunlarin ve i¢ titketim kaynakli
artma egiliminde olan ithalatun etkili oldugu goriil-
mektedir. Baglica ihra¢ pazarlarindan olan Avrupa
tilkelerinde yasanan toparlanma beraberinde bolge-
ye yapilan ihracatin artigini getirmistir. Bir 6nceki
yilin ayni dénemine gdre AB disinda diger birgok
bélgeye yapilan ihracatn, kiiresel ekonomide risk is-
tahinin azalmasi dolayisi ile azaldigr gorilmektedir

(Tablo 1).
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TABLO 1. ULKE GRUPLARINA GORE iHRACAT

ULKE GRUPLARI 2015 (OCAK - HAZIRAN) 2016 (0CAK - HAZIRAN) DEGISIiM
Genel Toplam 73432916 100 71.668.594 100 -2,4
A) AVRUPA BIRLIGI (AB-28) 31.252.377 42,5 34.528.411 48,1 10,4
B) TURKIYE SERBEST BOLGELERI 991.301 1,3 957.623 1,3 -3,4
C) DIGER ULKELER 41.189.237 56,1 36.182.559 50,5 -12,1
1- Diger Avrupa Ulkeleri 8.205.885 11,1 5.285.839 7,3 -35,5
2- Afrika ulkeleri 6.283.235 8,5 5.989.537 8,3 -4,6
Kuzey Afrika tlkeleri 4.355.617 59 4.037.549 5,6 -7.3
Diger Afrika tlkeleri 1.927.617 2,6 1.951.988 2,7 1,2
3- Amerika ulkeleri 4.570.996 6,2 4.482.046 6,2 =1,8
Kuzey Amerika ulkeleri 3.467.132 4,7 3.581.091 4,9 32
Orta Amerika ve Karayip ulkeleri 408.990 0,5 366.057 0,5 -104
Gliney Amerika ulkeleri 694.873 0,9 534.897 0,7 -23
4- Asya ulkeleri 21.760.799 29,6 19.925.865 27,8 -8,4
Yakin ve Ortadogu Ulkeleri 16.445.082 22,3 15.190.183 21,1 -7,6
Diger Asya ulkeleri 5.315.717 7,2 4.735.681 6,6 -10,9
5- Avustralya ve Yeni Zelanda 321.948 04 432.169 0,6 34,2
6- Diger ulkeler 46.371 0,1 67.101 0,1 44,7
ihracatin ithalati Karsilama Orani 68,8 71,9

Kaynak: TUIK

SONUC VE ONERILER

2016 yil1 ikinci ¢eyrekte kiiresel ekonomiye yon veren
en 6nemli gelisme Ingiltere'nin AB'den ayrilma yo-
niinde karar almasi olmugtur. Piyasalar tizerinde sok
etkisine neden olan Brexit karari sonrasinda AB iilke-
leri de Ingiltere’nin ayrilmast yoniinde agiklamalarda
bulunmuglardir. Bu durumun Ingiltere ekonomisine
yansimasl, sterlinin avro kargisinda deger kaybetme-
si ve uluslararast kredi derecelendirme kuruluglarinin
not indirimine gitmesi seklinde olmustur. Diger yan-
dan ABD’nin makroekonomik gostergelerinde olusan
iyimser havayla birlikte FED’den beklenen faiz aru-
riminin ertelenmesi piyasalarda temkinli bir havanin

olusmasini beraberinde getirmistir.

Tiirkiye ekonomisi 2016 yili ikinci ¢eyreginde
beklentiler dogrultusunda i¢ ve dis piyasalarda yasa-
nan siyasi ve ekonomik gelismeler 1s181nda bir bitytime
gerceklestirmistir. Bununla birlikte Tiirkiye ekonomisi
iceride ve disarida yasanan birgok olumsuzluga rag-
men yiizde 3,1 bilylime orani ile 27 ¢eyreklik ddnem
boyunca kesintisiz biiylime performansint devam et-
tirmistir. Ayrica yeni yonetimi ile Merkez Bankast faiz
indirimine gitmesi yoniinde olusan beklentiyi kargila-
mig ve 2016 yili ikinci ¢eyregini olusturan Nisan, Ma-
yis ve Haziran aylarinda faiz koridorunun iist bandini
olusturan gecelik bor¢ verme faiz oraninda 50’ser baz
puan indirime gitmistir. Bu durum hem para politi-

kasinin sadelestirilmesi hem de piyasalarin yiiksek fa-
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izlerden kaynakli endiselerinin azaltilmasinda dnemli
bir adim olmustur.

Bununla beraber baglica ihra¢ pazarlarinda yasa-
nan sorunlar net ihracat adina negatif bir etki olus-
turmaktadir. Avrupa pazarindaki ekonomik topar-
lanmanin siirmesinin yaninda Rusya ile ugak krizi
sonrast ikili iligkilerin normallesmeye baslamasi ile
olusan olumlu havanin turizme katkisinin ise 2016
son ¢eyregi ve sonraki dénemlerde artmasi beklen-
mekeedir.

2016 yilt i¢in hedeflenen ekonomik biiyiime ra-
kami adma 2016-2018 Orta Vadeli Program’inda
belirtilen yiizde 4,5 oranina ulagilmasinda i¢ tiiketi-

min yaninda ihracatin da biiylimeye katki yapmasi

beklenmektedir. Yeni ekonomi yonetiminin bu yénde
hareket ettigi goriilmektedir. Ancak ozellikle dis piya-
sada yasanan sorunlu bolgelerin Tiirkiye ekonomisine
olumsuz etkilerini azaltmak adina AR-GE ile teknoloji
ve katma degerli iretime dayali bir modelin gelistiril-
mesi gerekmektedir. Bu baglamda agiklanan yapisal
reformlarin bir an dnce hayata gegirilmesi ve biiyiime-
nin kaynaklarinda diisiik bir etki gdsteren dis talebe
yogunlagilmast 6nem arz etmektedir.

Yeni dénemde 2016 yili Gigiincii geyrek ekonomik
bitytimesinde 15 Temmuz darbe girisimine ragmen
hiikiimetin ve Merkez Bankasinin aldig1 tedbirlerin

ekonomik biiylime oranina pozitif katki saglamas

beklenmektedir.
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