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Tiirkiye Ekonomisi
Darbe Tesebbiisiinden Neden Etkilenmedi?

NURULLAH GUR

» Darbe girisimine ragmen ekonomideki istikrarli yapi nasil korundu?

« Yabanci yatinnmalarin kararlarini nasil degerlendirmek gerekir?

« Tiirkiye ekonomisinin mevcut giiclii yapisini korumak i¢in bundan sonra neler yapilmahdir?

GiRiS

Tiirkiyede insanlarin gelecegi bircok zaman i¢ ve dis
kaynakli miidahaleler ile calinmak istenmistir. Bu hain
miidahaleleri yasamamis olsak su an yaklagik 9.200
dolar seviyesinde olan kisi basina Gayrisafi Yurtici Ha-
stlamizin (GSYH) 20.000 dolar seviyesinde olabilece-
gi ucuk bir tahmin degildir. Ancak maalesef Tiirkiye
stratejik onemi ve tarihi ge¢misi dolayisiyla bu miida-
halelere belli donemlerde maruz kalmistir.

Darbeler Cumhuriyet tarihinde yasadigimiz ge-
lecek hirsizliginin en bityiik miisebbipleridir. 12 Eyliil
darbesinin oldugu y1l ekonomi yaklasik ytizde 2,5 kii-
cilmistiir. 28 Subat post-modern darbesinden sonra
yasanan banka hortumlamalart ve yolsuzluklar vatan-
dasin cebinden milyarlarca dolarin ¢alinmasina neden
olmustur. 28 Subat siireci ile birlikte yasanan siireg
Tirkiye tarihinde gerceklesen en biiyiik krizlerden
biri ile sonuglanmustir.

Maalesef hafizamiza act bir sekilde kazinan bu
darbelerin bir benzerini tekrar yasamak ile burun
buruna geldik. Kendini bilmez bazi vatan hainleri

15 Temmuzda darbe girisiminde bulunarak benzer

bir hirsizliga yeltenmiglerdir. Vatandaglarin ve devlet
bityiiklerinin kararli durusu sayesinde bu ¢apsiz giri-
sim bertaraf edilmistir.

Son 15 yillik stirecte izlenen politikalar saye-
sinde elde edilen giiclii ekonomik yapinin dnemi
bu darbe girisimi sirasinda daha iyi anlagilmistir.
Tiirkiye ekonomisi alinan ilave tedbirler ile birlik-
te bu darbe girisiminden ilk asamada ¢ok ciddi bir
yara almadan ¢ikmayi basarmistir. Bu darbe giri-
siminin Turkiye ekonomisine kisa vadede negatif
yansimalart elbette ki olabilir. Bu tip oynakliklar
ekonominin bir parcasidir. Ornegin bundan yakla-
stk bir ay evvel Ingiltere'deki referandumdan Brexit
karar1 gtkmasindan sonra Ingiliz sterlini ABD do-
lar1 kargisinda tarihinin en diisitk seviyesine inmis
ve Londra Borsast hizla yere cakilmigti. Tuirkiye, In-
giltere’nin yasadigi durum ile karsilagtirilmayacak
kadar biiytik bir siyasi riski gogiislemesine ragmen
ekonomik olarak daha saglam durmustur. Kargilasi-
labilecek en biiyiik siyasi risklerden biri olan darbe
girisimi ile miicadele edilen bu siiregte ekonominin
rayindan ¢itkmadan yoluna devam etmesi Turkiye
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PERSPEKTIF

ekonomisinin ne derece gii¢lii oldugunu net bir se-
kilde ortaya koymaktadir.

PiYASALARIN TEPKISi VE ONLEMLER

Darbe girisimine dair haberlerin basinda duyulmas:
sonrasinda dolar kurunda bir arts yasansa da, giri-
simin basarisiz oldugu ve devlet kurumlarinin etkin
bir gekilde ¢alistig1 sinyallerinin gelmeye baglamasty-
la birlikte kur yatay bir seyir almigtur. Bagta Tuirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) olmak
tizere ilgili ekonomi kurumlarinin almis olduklar: ye-
rinde dnlemler ile finans piyasalarinda ciddi bir dal-
galanma yasanmadan badire atlatulmisur. Bu durum
Tirkiye ekonomisinin 2000-2001 krizinden bu yana
alinan 6nlemler ile ne derece saglam bir altyapiya ka-
vusturuldugunun 6nemli bir gostergesidir. 2001 yi-
linda anayasa kitapgiginin firlaulmasi gibi kii¢iik bir
siyasi calkanuda altiist olan Tiirkiye ekonomisinin
hali ile simdiki istikrarli ekonomik yapr arasinda ¢ok
ciddi bir farkin oldugu ortadadir.

Piyasalarin yasanan gelismelere belli ol¢tide tep-
ki vermesi normal bir durumdur. Zira bir darbe gi-
risimine maruz kalmak yasanabilecek en biiyiik siyasi
risklerden birisidir. Bu siyasi riskin hizli bir sekilde
ortadan kaldirilmasi sonucunda piyasalardaki tepkiler
biiytimeden ehlilestirilmistir. Burada ilgili bakanlik-
larin ve kamu kurumlarinin almis oldugu tedbirlerin
etkili oldugu bir ger¢ektir. Ekonomiden sorumlu Bas-
bakan Yardimcist Mehmet $imgek piyasa kurallarinin
digina gitkilmayacagini ve diinyanin en iyi uygulamala-
r1 baz alinarak ekonomideki islemlerin devam edece-
gini agiklayarak piyasalara onemli bir mesaj vermistir.

TCMB’nin bankalara komisyonsuz likidite sag-
layacagini agiklamasi da finansal istikrar agisindan
onemli bir girisim olmugtur. Merkez Bankas: bir siire-
dir para politikasinda sadelestirmeye gitmek amaciyla
faiz koridoru iist bandini kademeli olarak indirmisti.
Merkez Bankasi'nin Para Politikasi Kurulu tarafindan
19 Temmuzdaki toplantisinda yasanan gelismeleri de
g6z 6niinde bulundurarak faiz indirimine ara verecegi-

ne dair beklentiler vardi. Ge¢miste siyaseten ¢alkantili

dénemlerde (17-25 Aralik gibi) birgok kez faizi sert bir
sekilde artiran Merkez Bankasi bu siiregte faizi 25 baz
puan indirerek ¢ok cesur bir adim atmustr. Faiz indi-
rimi kararina ragmen kur ve borsa endeksinin buna
olumsuz tepki vermemesi Ttirkiye ekonomisinin istik-
rart ile ilgili piyasalara 6nemli bir mesajdir. TCMB’nin
gerektigi takdirde piyasalart daha da rahatlatmak igin
titketici kredilerinde maksimum 36 ay olan vadeyi 48
aya ¢ikarulabilecegi konusulmaktadir.! TCMB yetkili-
leri ayrica kiiresel finans merkezlerindeki biiyiik yat-
rimcilar ile toplantlar yaparak Tirkiye ekonomisi ile
kafalardaki yersiz endiseleri gidermeye calisacaklar.

BDDK ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) gibi
onemli kurumlar da gelismeleri yakindan takip ede-
rek gerekli diizenlemeleri hayata gecirmektedir. Ilgili
kurumlarca alinan kararlar sayesinde bankacilik sis-
temi ve sermaye piyasalar1 normal seyrinde ¢aligmaya
devam etmistir. Bu denli ciddi bir badireye ragmen
finans sisteminin diizgiin bir sekilde ¢alismaya devam
etmesi 6nemli bir basaridir.

IMF Bagkani Christine Lagarde yasanan darbe
girisimi sonrast merkez bankasi ve diger ekonomi ku-
rumlarinin almis oldugu tedbirlerin finansal istikrar
sagladigint belirtmistir. Lagarde, “Inanilmaz derecede
diizensiz bir olaydan sonra piyasalar diizgiin bir sekil-
de calist”” agiklamasini yapt.” Bu agiklama 2016’nin
basindan bu yana Cin, Brezilya, ABD ve Ingiltere
gibi 6nemli tilkelerden gelen olumsuz sinyallerin kii-
resel ekonomiyi sarsmasindan dolayr yogun bir mesai
harcayan IMF’nin Tiirkiye gibi onemli bir gelismekte
olan iilkede ekonominin sikintiya girmesini istemedi-
gini ve Tirkiye'deki ekonomiyle ilgili devlet kurumla-
rina giivendigini gostermektedir.

Burada vurgulanmasi gereken bir nokta da yasa-
nan darbe girisimi sonrast alinan olaganiistii hal kara-
rinin ekonomik aktivitenin giinliik isleyisine herhangi
bir miidahale anlamina gelmemesidir. Mehmet Sim-
sek olaganiistii hal karariyla ilgili sosyal medyadan su
agiklamalart yapmugtir:

1. “Merkez Bankasi Sahaya iniyor", Sabah, 23 Temmuz 2016.

2. “IMF Baskant: Tiirkiyede Alinan Onlemler Piyasayr Sakinlestirdi”,
NTV Haber, 19 Temmuz 2016.
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TURKIYE EKONOMISI DARBE TESEBBUSUNDEN NEDEN ETKILENMEDI?

OHAL, 1990’lardaki sikiydnetim demek degildir. Sira-
dan vatandasin hayat: ve isletmeler karardan etkilenme-
yecek, kesintiye ugramayacakur. I hayati her zamanki
gibi olacakur. Bu gecici OHAL siiresince nihai otorite
hiikiimette ve valilerde olmaya devam edecektir, silahli
kuvvetlerde degil. Durum, Avrupadan, daha kictklii
capli tehditler yasayan Fransa, Almanya ve Belcikadan
farkli olmayacakur. Tiirkiye’nin bu durumdan giiclenen

bir demokrasi, daha iyi isleyen bir piyasa ekonomisi ve

yatrim iklimiyle ¢ikacagina inantyorum.?

Kisa siirede alinan ekonomik tedbirler ve yapilan
agiklamalar piyasalarda tansiyonun ¢ok fazla yiiksel-
mesinin 6niine ge¢mistir. Piyasalardaki ilimli havaya
ragmen kredi derecelendirme kurulusu S&P ise Ttirki-
ye'nin BB+ olan notunu BB’ye diistirmiistiir. Ttirkiye
ile ilgili verilen aceleci not diigiirme kararryla ilgili ola-
rak da Ekonomi Bakani Nihat Zeybekci su degerlen-

dirmede bulunmustur:
S&P’nin Tiirkiye'nin kredi notunu BB’ye diisiirme
konusundaki aceleci tavri anlagilabilir degil. Hiikiimet
olarak yatirimi, tretimi ve ihracatt artirma odakli re-
formlari yakinda kanunlagtiracagiz. Her zaman oldugu
gibi Tiirkiye hem reel ekonomide hem finansal kesimde
gerekli adimlari atmaya devam edecektir.*

Kredi derecelendirme kuruluglarinin objektif ve
dogru kararlar vermediklerinin ornekleri ge¢miste sikca
yasanmistir. Bu kuruluglarin kiiresel kriz oncesi vermis
olduklar: yanlis ve etik dist kararlar ne derece beceriksiz
olduklarini biitiin diinyaya gostermistir.

Yabanci yaurimeilar Fitch ve Moody’s gibi diger
derecelendirme kuruluslarinin kararlarini dikkatle ta-
kip etmektedirler. Kredi derecelendirme kuruluglari-
nin verdikleri aceleci kararlart baz alarak Tiirkiyeden
¢tkmaya karar veren yabanci yatrimeilarin yanlis bir
strateji izlediklerini sdylemek gerekir. Tiirkiye meveut
ekonomik potansiyeli ile kendisine yatirim yapanlara
orta ve uzun vadede her daim kazandiracak bir tilke-
dir. Son bir yilda yasanan iki se¢ime ve ¢esitli teror
olaylarina ragmen Tiirkiye ekonomisinin yiizde 4’ler
seviyesinde biiyiidiigi unutulmamalidir. Cin ve Hin-
distan’t bir tarafa birakugimizda Tiirkiye'nin biiytime
rakamlar1 birgok G20 tilkesini ikiye katlamaktadir.

3. “15 Diinyasi Etkilenmeyecek”, Diinya, 21 Temmuz 2016.

4. “S&P’nin Tavri Anlagilabilir Degil”, NTV Haber, 21 Temmuz 2016.

GUCLU EKONOMIiYi KORUMAK iCiN
YAPILMASI GEREKENLER

Tiirkiye ekonomisinin mevcut giiglii yapsint korumak
icin bundan sonra yapilmasi gerekenlerin 6nem diize-
yi her zamankinden daha yiiksektir. Bu siirecte siyaset
yapicilar ve biirokratlarin yani sira vatandaglara ve is
adamlarina da 6nemli gorevler diismekeedir. Tiirki-
ye ekonomisinin hedefleri ekseninde hareket etmeye
devam etmesi icin i¢ titketim ve yaturim harcamala-
rinin artmaya devam etmesi gerekmektedir. Tiiketici
giiveninin kisa vadede biraz gerileyecegi tahmin edil-
se de vatandaslarin tiiketim harcamalarinda normalin
tizerinde bir kisintiya gitmemeleri 6nem tagimakrtadur.
Is adamlarimiz da darbe girisimine inat yatirimlarina
devam etmelidirler. Anadoludaki ¢iftgiler, cunta ugak-
larinin havalanmasini 6nlemek icin topraklarindaki
yillik hasilatlarini gdzlerini kirpmadan yakmuglardir.
Buradan alinacak 6nemli dersler vardir. KOBI’lerden
biiyiik holdinglere kadar is adamlari son 10-15 yillik
stiregte servetlerini 6nemli miktarda arturmiglardir. Bu
servet artisi demokratik bir ortamin kendilerine sag-
lamis oldugu is ortami sayesinde gergeklesmistir. I
adamlarinin bu ger¢egi unutmadan ekonomik hedef-
lerden uzaklasilmamast adina iizerlerine diisen vazife-
leri gerceklestirmeleri kritik 6nemdedir.

Siyasetgilere de bu siirecin daha piiriizsiiz bir sekil-
de atlaulmasi i¢in 6nemli gorevler diigmektedir. Meh-
met SimseK’in de altni ¢izdigi gibi Mecliste bekleyen
gelir vergisi ve patent reformlari gibi ekonominin 6nii-
nii acacak kritik reformlarin muhalefet partilerinin de

destegi ile hizla hayata gegirilmesi gerekmektedir.

KAZANIMLARA SAHIP CIKMA ZAMANI

Turkiye ekonomisi 2009'da yasanan kiiresel kriz sar-
sintist sonrasinda 26 geyrektir araliksiz bitytimektedir.
Bircok gelismis iilkede biiylimenin negatif veya dura-
gan bir seyir izledigi bu donemde Tiirkiye’nin gdstermis
oldugu bu performans oldukea etkileyici ve degerlidir.
Ozellikle son geyreklerde gelen yiiksek biiyiime rakam-
lar1 Tiirkiyede ekonomik kriz ¢ikacak tamtameilig ya-

pan kesimlerin yiizine tokat gibi carpmistir. Geligmis

tilkelerde kemer stkma politikalari halki canindan bez-
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dirip sokaklara dékerken (6rnegin Fransa ve Yunanis-
tan), Tirkiyede hitkiimet vatandaglarin refahini aruir-
mak i¢in yeni ekonomik paketler agiklayarak kamunun
imkanlarint sonuna kadar kullanmaya calismakeadir.
Tiirkiye'de neredeyse her ay yeni bir mega projenin aci-
list yapilmakeadir. Yeni havalimanlari, képriiler ve met-
rolar halkin yasam kalitesini hizla arurmaktadir. Mega
projelerdeki devlet-ozel sekeor isbirligi uluslararast ku-
rumlar tarafindan birgok tilkeye 6rnek gosterilmekte-
dir. Emeklilerin ve iscilerin haklarinin ellerinden alin-
digr gelismis tilkelerin aksine Tiirkiye'de hitkiimet sabit
gelirli vatandaglarin durumunu iyilestirmek icin yogun

bir ¢aba harcamaktadir. 2002 sonrast ekonomide yasa-

nan reformlarla birlikte KOBI’lerden biiyiik holdingle-
re kadar Tiirk sirketlerinin 6nemli bir kisminin degeri
4-5 kat artmugtir. Biitiin bunlar Ttirkiye'de son 15 yillik
stiregte her kesimden vatandasa dokunan kapsayici bir
biiytime hamlesine imza atldigin1 géstermekeedir.
Demokrasinin sunmus oldugu kazanimlarimizi
korumak adina 15 Temmuzda yasanan devlet-millet
isbirligi bundan sonraki siirecte de siirdiirtilmelidir.
Ekonomik kazanimlarin da korunmast icin tiiketici-
lerden is adamlarina kadar toplumun her kesimine
onemli gorevler diismektedir. Stratejik Gneme sahip bu
bolgede bir kalkinma hikayesi yazmak hig kolay degil-
dir. Ancak bizim bu zora talip olmamiz gerekmektedir.
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