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« 2016 yihi ilk ceyrekte gerceklesen ekonomik biiyiimenin kaynagi nedir?

» Gergeklesen ekonomik biiyiimede Tiirkiye'nin diinya siralamasindaki yeri nedir?

« 2016 yiliicin hedeflenen ekonomik biiyiime rakami nasil etkilenir?

GiRiS
2016 yil1 birinci geyregi, hem bolgesel ve yerel jeo-
politik risklerin hem de kiiresel ekonomik gelisme-
lerin Tirkiye acisindan belirleyici rol oynadigt bir
dénem oldu. 2016 yili ilk ¢eyreginde, Aralik 2015
tarihinde son 11 yilin en diisiik seviyesine gerile-
yen petrol fiyatlarinda yasanan iyilesme ve FED’in
faiz oranlarini kademeli olarak artirma beklentisi-
nin zayiflamasi 6nemli gelismeler arasinda yer aldu.
Faiz artrim beklentisi ile gelismekte olan tilkele-
re yabanci sermaye akisinin yavaslama beklentisi, bu
tilkelerin ekonomik biiytime oranlarinda zayiflama-
ya neden olmustur. OECD ve IMF’nin 2016 yilina
yonelik biiyime tahminlerini disiirmesi ve Cin'in
1990’lardan bu yana en diisitk biiyiime performan-
sin1 gostermesi de kiiresel ekonomik ve finansal risk-
lerin arus egilimi gostermesine yol agmistur. ABDde
FED’in faiz artirma olasilig1 ve Ingiltere’nin AB’den
ayrilma siireci de (Brexit) sterlin yoluyla kiiresel bii-
yime tahminlerini asag1 yonli etkilemistir.

2016 yil1 ilk ceyregine Tirkiye acisindan ba-
kildiginda, siyasi-jeopolitik sorunlar nedeniyle dis
ticaret performansinin yavasladigi gozlenmistir.
AB bolgesinde yasanan toparlanma ile birlikte
Avrupa pazarina ihracat artmig, bunun yani sira
Kuzey Afrika bolgesinde de ihracat olumlu bir go-
riiniim sergilemistir. Bu ihracat artglarinin yanin-
da Rusya ve Irak pazarlarina yapilan ihracatta ise
disiis yasanmugtur.

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine
gore, Gayrisafi Yurti¢i Hasila (GSYH) oran1 2016
yilt birinci ¢eyrekte bir 6nceki yilin ayni dénemi-
ne gore ylizde 4,8 bilytimustiir (Grafik 1). Boylece
2016 yili birinci geyrek GSYH cari fiyatlarla 169
milyar 478 milyon dolara ve sabit fiyatlar ile 31
milyar 679 milyon liraya ulasmistr. 2016 yili bi-
rinci ¢eyregindeki pozitif biiyiime ile birlikte Tiir-
kiye ekonomisi, 2009 yili son ¢eyreginden itibaren
26 geyreklik donem boyunca araliksiz pozitif bii-
ylmesini siirdiirmiistiir.
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GRAFIK 1. BiR ONCEKI YILIN AYNI DONEMINE GORE SABIT
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Kaynak: TUIK

2016 yili birinci ¢eyreginde, iktisadi faaliyet kol-
larina gore GSYH gelisme hizlart incelendiginde, en
yiiksek biiytime orani yiizde 9,7 ile dolaylt 6lgiilen
mali aracilik hizmetlerinde gergeklesmistir. Ikinci en
yiiksek oran yiizde 8,9 ile mesleki, bilimsel ve teknik
faaliyetler sektoriinde meydana gelmistir. Imalat sana-
yii sektoriiniin gelisgim hizi birinci ¢eyrekte yiizde 5,9

olarak kaydedilmistir (Grafik 2).

GRAFIK 2. iKTiISADI FAALIYET KOLLARINA GORE GSYH GELIS-
ME HIZLARI (YUZDE)

Kaynak: TUIK

Diger yandan, 2016 yili birinci ¢eyreginde takvim
etkisinden arindirilmig imalat sanayi endeksi bir 6nce-
ki yilin ayni1 ayina gore Ocak ayinda ytizde 5,6, Subat
ayinda ylizde 6,2 ve Mart ayinda ylizde 3,4 artmistur.
Bu artg hiziyla birlikte 2016 yili birinci ¢eyrekte ima-
lat sanayii bir 6nceki yilin ayni donemine gore yiizde
5,1 oraninda artig gostermistir. Imalat sanayiinde ya-
sanan bu artisin 2016 yili birinci ¢eyrek bilyiimesine

yansidigs goriilmektedir.

ULKELER VE EKONOMIK BUYUME

2015 yilinda 6ncelikli petrol olmak {izere emtia fi-
yatlarinin diisiik seyretmesi, Cin basta olmak {izere
kiiresel ekonominin biiyiime trendinde yasanan ivme
kaybi kiiresel piyasalar agisindan belirsizlikler dogur-
mustur. ABD ekonomisinde agiklanan 6ncii gosterge-
ler FED’in faiz arurim ihtimalini zayiflatirken, Cin'in
finansal piyasalarindaki belirsizliklerin artmasi ile bir-
likte 1990’lardan bu yana yiizde 6,7 ile en diisiik bii-
ylime oranini gergeklestirmesi kiiresel ve finansal pi-
yasalari olumsuz etkilemistir. Bunun yaninda IMF ve
OECD’nin biiytime beklentilerini diisiirmesi, Rusya
ve Brezilya ekonomilerinin kii¢iilmeye devam etmesi
kiiresel ekonominin olumsuz seyrine etki eden diger
gelismeler arasinda gelmektedir.

Siyasi ve ekonomik krizlerle bogusan Brezilya'nin
2016 yili ilk ¢eyreginde yiizde 5,4 oraninda kiigiilmesi
ve Rusyanin Suriye krizine dogrudan miidahil olmasi
ve diisiik seyreden petrol fiyatlari nedeniyle ylizde 1,2
oraninda daralmasina karsin, Hindistan ve Cin'in yiik-
sek biiytime performanslari sergilemesi BRICS tilkeleri-
nin (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin ve Giiney Afrika)
gelecegi acisindan da bir degerlendirme noktast olarak
goriilmekredir. Ozellikle Cin agisindan bakildiginda,
diinya ticaretinin talep yonlii daralmasinin etkisiyle
biiytime oranlarinin gerilemesi sonucunda, Cir’in yeni
atulimlar yapmasi beklenmektedir. Yapmus oldugu fi-
nansal diizenlemeler ve yeni Ipek Yolu hamlesi bu adim-
lar arasinda gelmektedir. Bu baglamda Cin kurmus ol-
dugu ticari iligkiler araciligryla yuan temelli bir kiiresel
ekonomi ve finansal sistem inga etmek istemektedir.

Kiiresel bitytime beklentilerine etki eden Avrupa
iilkelerine bakildiginda Ingiltere’nin AB'den ayrilma
stireci (Brexit) 6nemli giindem maddeleri arasinda
yer almaktadir. Ingiltere'nin AB'den ayrilmast ha-
linde, sterlinin kiiresel piyasalarda deger kaybetmesi
ihtimali ve bu yolla kiiresel ekonominin de kii¢tilme
yoniinde etkilenmesi beklenmektedir. Ayrica Orta-
doguda yasanan krizler ve kiiresel etkiler nedeniyle
oldukea diisiik bir seyir izleyen petrol fiyatlarinin,
Ocak 2016 tarihinden itibaren artis egilimine girdi-

gini de sdylemek mimkiindiir.
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G20 iilkelerinin biiytime performanslarina ba-
kildiginda birinci geyrekte en yiiksek biiytime oranini
yiizde 7,9 ile Hindistan'in gergeklestirdigi goriilmekte-
dir. Ekonomik biiytimesi son yillarin en disiik seviye-
sine gerileyen Cin ise ylizde 6,7 biiyiime ile Hindistans
takip etmistir. Yiizde 4,9 biiyiime orani ile Endonezya
G20 iilkeleri igerisinde tigtincii sirada gelmistir. Tiirki-
ye ise beklentileri asan yiizde 4,8 ekonomik biiyiime
orani ile G20 iilkeleri i¢inde en hizli biiyiiyen dordiin-
cii iilke olmustur (Grafik 3).

GRAFIK 3.2016 YILI I. GEYREK BUYUME ORANLARI: SECILMI$
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Diger yandan, 34 tiyeli OECD iilkeleri iginde bi-
rinci geyrekte en yiiksek biiyiime oranina sahip olan
tilke ytizde 4,8 ile Tiirkiye olmustur. Turkiye'yi yiizde
4,2 biiyiime orani ile Isveg ve Izlanda takip etmistir.
OECD ilkeleri igerisinde en hizli biiyiiyen ii¢lincii
tilke siralamasint ise ytizde 3,4 biiytime ile Slovakya ve

[spanya almustir (Grafik 4).

GRAFIK 4.2016 YILI I. CEYREK BUYUME ORANLARI: SECILMI$
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HANEHALKI NiHAI

TUKETiM HARCAMALARI ARTTI

2016 yili ilk ¢eyrek mal ve hizmet ihracat orani yiiz-
de 2,4 oraninda artmustir. 1(; taleple ilgili en 6nemli
gostergelerden biri olan hanehalki nihai titketim
harcamalar bir 6nceki yila gére yiizde 6,9 ve dev-
letin nihai titketim harcamalari da yiizde 10,9 ora-
ninda artig gostermistir. Ithalat oraninda yasanan
artus yiizde 7,5 olarak gerceklesmis ve dolayisiyla
2016 yili ilk ¢eyrek ekonomik biiyiimesine i¢ ta-
lebin katkis: etkili olmustur (Grafik 5). Ekonomi-
ye olan giiven ve asgari {icretlerde yasanan artisin
ekonomiye olumlu yansimasinin i¢ talepte yasanan

canlanmada etkili oldugu goriilmektedir.

GRAFIK 5. OZEL SEKTOR, KAMU SEKTORU,
iHRACAT VE iTHALAT GELIiSiM HIZLARI (YUZDE)
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Tirkiye'nin tilke gruplarina gére yapilan toplam
ihracat orani yiizde 6,2 azalarak 34 milyar dolar sevi-
yesinde gerceklesmistir. 2016 yili ilk ¢eyreginde itha-
lat ise ylizde 10,6 azalarak 46 milyar dolar seviyesine
gerilemigtir. Diger yandan ithalatun ihracattan daha
yiiksek bir hizla diistis yasamasi neticesinde 2016
yili ilk ¢eyreginde ihracatin ithalati kargilama orani
bir dnceki yilin ayni donemine gore artarak yiizde
66,9°dan yiizde 72,1’e yiikselmistir.

Aralik 2015’te 1,06 civarinda seyreden euro/do-
lar paritesinin 2016 birinci ¢eyrek sonunda 1,12 se-
viyesine yiikselmesinin de katkisiyla Tiirkiye’nin en
biiyiik ticari pazari olan AB’ye olan ihracat1 2016 yili
birinci ¢eyrekte bir 6nceki yila kiyasla yiizde 6,3 artis

gostererek 16 milyar dolara yiikselmigtir. Bunun yani
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sira Kuzey Afrika iilkelerine ihracat yiizde 5,7 arus-
la olumlu bir katki sunmustur. Bu olumlu katkilara
ragmen yasanan ugak krizi nedeniyle, 6nceki donem-
lerde 6nemli ihracat noktalarindan olan Rusya paza-
rinda sert bir diisiis gozlenmistir. 2015 yili birinci ey-
reginde 939 milyon dolar seviyesinde olan Rusya'ya
ihracat, 2016 yili birinci geyreginde 364,4 milyon
dolar seviyesine gerilemistir. Ayrica Irak pazarindaki
daralma da Turkiye'nin ihracatini olumsuz etkileyen
bir diger noktadir. 2015 yili birinci ¢eyreginde Irak’a
2,3 milyar dolar ihracat gergeklestiren Ttirkiye'nin bu
tilkeye yaptig1 ihracat 2016 yili birinci ¢eyreginde 1,8
milyar dolar seviyesinde kalmistir. Avrupa ve Kuzey
Afrika pazarlarindaki artiga ragmen, Ortadoguda ya-

sanan siyasi kriz sonucunda ikili iligkilerin gerilmesi

ve ekonomik yaptirimlar nedeniyle Rusya pazarinda
yasanan kan kaybi Tiirkiye’'nin ihracat performansint
olumsuz etkilemistir (Tablo 1).

SONUC VE ONERILER

2016 yili birinci geyrek kiiresel ekonomi goriinii-
miinde gelismekte olan iilke ekonomilerinin biiyii-
me performanslarinda 6ngoriilen ivme kaybi, IMF
ve OECD raporlarindaki biiylime revizyonlarinda
diisiis yasanmasina neden olmustur. FED’in faiz
arturma ihtimali dolayist ile gelismekte olan tilke-
lerde sermaye girislerine yonelik beklentilerin zayif
bir tablo ¢izmesi ve Ingiltere’nin AB'den ¢ikmaya
yonelik referandum beklentileri kiiresel ekonomiyi
etkileyen diger faktérler olmustur.

TABLO 1. ULKE GRUPLARINA GORE iHRACAT

Ulke Gruplari 2015

(Ocak-Mart )

Deger

(bin dolar)

2016 Degisim
(Ocak-Mart)

& Deger
(yiizde) (bin dolar) yuzde)

Genel Toplam

37.054.860 34.743.985

A- AVRUPA BIRLIGI (AB-28) 15.769.529 42,6 16.762.689 48,2 6,3
B- TURKIYE SERBEST BOLGELERI 474127 1,3 443.045 1,3 -6,6
C- DIGER ULKELER 20.811.204 56,2 17.538.251 50,5 -15,7
1- Diger Avrupa Ulkeleri 4.644.896 12,5 3.203.582 9,2 -31
2- Afrika Ulkeleri 2.888.537 7,8 2.934.047 8,4 1,6
Kuzey Afrika Ulkeleri 1.972.342 53 1.997.538 57 13
Diger Afrika Ulkeleri 916.195 2,5 936.509 2,7 2,2
3- Amerika Ulkeleri 2.312.770 6,2 2.088.614 6 -9,7
Kuzey Amerika Ulkeleri 1.755.687 4,7 1.635.905 4,7 -6,8
Orta Amerika ve Karayip Ulkeleri 186.449 0,5 182.186 0,5 -23
Giiney Amerika Ulkeleri 370.635 1 270.523 0,8 -27
4- Asya Ulkeleri 10.766.245 291 9.017.133 26 -16,2
Yakin ve Ortadogu Ulkeleri 8.267.834 22,3 6.865.709 19,8 -17
Diger Asya Ulkeleri 2498411 6,7 2.151.424 6,2 -13,9
5- Avustralya ve Yeni Zelanda 182.181 0,5 265.327 0,9 45,6
6- Diger Ulkeler 16.575 0 29.547 0,1 78,3
ihracatin ithalati Karsilama Orani 66,9 72,1
Kaynak: TUIK
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[¢ ve dis piyasalarda yasanan siyasi ve ekonomik
gelismelere ragmen Tiirkiye ekonomisi 2016 yilinin
ilk geyreginde beklentilerin iizerinde bir ekonomik
biiytime gerceklestirmistir. Tiirkiye ekonomisi, i¢ pi-
yasada yasananlara ragmen beklentileri agan yiizde 4,8
oraninda biiytime oranu ile 26 ¢eyreklik donem boyun-
ca kesintisiz bityiime performansint devam ettirmistir.
2015 yilinda agirlikli olarak ig talebin katkust ile yiizde
4 oraninda biiyiime gerceklesen Tiirkiye ekonomisin-
de, 2016 yilinda Merkez Bankasinin faiz indiriminde
atacagl adimlarin belirleyici bir rol oynayacagi 6ngo-
rillmekeedir. 24 Mart tarihinde yapilan toplanuda faiz
koridorunun tist bandinin indirilmesi, bundan sonraki
siireclerde de Merkez Bankasindan faizin indirilmesine
yonelik beklentiyi gii¢lendirmistir. Bu durum Agustos
2015 tarihinden itibaren dile getirilen para politikasi-
nin sadelestirilmesi yoniinde atlmasi beklenen adim-
lar adina bir baslangi¢ olusturmusgtur.

Ortadogu'da savas ortaminin devam etmesi ve
en biiyiik pazar olan Irak’a yapilan ihracat diisiisii-
niin siirmesi Turkiye'nin ihracat rakamlarini olum-
suz etkilemigtir. Irak’in yaninda ihracata etki eden
bir diger tilke olan Rusya pazarinda yasanan olum-
suz gelismelerin de varligint bir siire daha devam
ettirecegi beklenmektedir. Bu baglamda Tiirkiye’nin

hedeflenen ekonomik biiyiime oranlarina ulagabil-
mesi adina {ilkenin ihracat performansini artiracak
pazar arayiglarina girmesi gerekmektedir. Avrupa
pazarinda yasanan toparlanmanin yaninda turizm
sektoriinde Rusya yerine yeni pazarlardan biri olan
Iran Tiirkiye’nin biiyiime performansini artiracak
alanlar arasinda gérilmektedir.

Diger yandan turizm gelirlerinde yaganan olum-
suz gelismelere ragmen cari agigin petrol fiyatlarinin
etkisi ile ithalattaki daralmadan kaynakli diistisii 2015
yilinda oldugu gibi devam etmektedir. Bu baglamda
cari agigin 2016-2018 yillarini kapsayan Orta Vadeli
Program’mn 2016 yili i¢in hedefledigi yiizde 3,9 oram
hedefine yaklagildig1 goriilmektedir.

2016-2018 Orta Vadeli Programda ekonomik
bityiimede hedeflenen yiizde 4,5 oranina ulasilma-
sinda ihracatin artirilmast gerekmektedir. Bunun
yaninda agiklanan yapisal reformlarin hayata geciril-
mesi de biiyiik 6nem arz etmektedir. Sergilenen eko-
nomik bilylime oranlarinin hayata gegirilecek yapisal
reformlar ile birlikte stirdiirtilebilir bir yapiya kavus-
masi saglanmalidir. Bu baglamda politika yapicilarin
Tiirkiye ekonomisinin sorunlu alanlarini olusturdugu
tasarruf, katma degerli tiretim ve AR-GE konularina

odaklanmasi gerekmektedir.
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