15 Temmuz Darbe Girisimi ve
Turkiye Ekonomisi
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« 15 Temmuz darbe girisimi ilk anda piyasalari nasil etkiledi?

« Darbe girisimi sonrasinda ekonomide alinan tedbirler nelerdir?

« Uluslararasi kuruluslar 15 Temmuz darbe girisimine nasil tepki verdiler?

GiRiS

Tirkiye 15 Temmuz 2016 Cuma gecesi, Fethullah-
¢t Teror Orgiitii (FETO) mensubu terdristlerin rol
oynadigt bir askeri darbe girisimini bertaraf etti. Bu
darbe girisiminin Tirkiye'nin siyasi istikrarinin yani
sira ekonomik biiytime ve kalkinma hedeflerine de
kastettigi asikardir. Ozellikle Tiirkiye'nin son 13 yillik
dénemde sergiledigi ekonomik biiytime performanst,
artan refah, bolge tilkeleri ile artan ekonomik iliskiler
ve dis yatirim ¢ekme kabiliyeti géz 6niine alindigin-
da bu darbe girisiminin tamamiyla Tiirkiye'nin ge-
lecegine yonelik bir tehdit oldugu agikur. Bu agidan
darbe girisiminin gok kisa siirede bertaraf edilmesi ve
hayatin bir an énce normallestirilmesi ¢abasi, ekono-
mik performansin sekteye ugratilmamasi ve ilerlemesi
bakimindan siirecin iyi yonetilmesi gerektigi 6n pla-
na gtkmisur. Bu baglamda darbe girisimini izleyen
dénemde, ozellikle uluslararast piyasalardaki isleyisin
devam etmesi, finansal sistemin stabil konumu ve eko-
nomi yoneticilerinin spekiilatérlere firsat vermeyen
agtklamalari ile normallesme siirecine katki saglamala-

r1 olduk¢a 6nem kazanmistir.

[¢ piyasada istikrarin saglandigina yonelik yapilan
agiklamalarin yani sira Merkez Bankast’'nin faiz indiri-
mine devam karart ve ekonomi y6neticileri tarafindan
dis yaurimeiya verilen mesajlar sayesinde, uluslararasi
kuruluglarin yapug agiklamalara ragmen darbe girisi-
mi sonrast piyasalar rahatlamistir. Darbe girisimi son-
rasi piyasada olusan soklarin iyi yonetilmesi ile birlik-
te kisa vadede i¢ ve dis piyasada istikrarsizlik bertaraf
edilmis ve alinan olaganiistii hal karari sonrasinda hal-
kin ve yaurimeilarin bu durumdan etkilenmeyecegi-

nin agtklanmasi oldukc¢a 6nem arz etmektedir.

PiYASALARIN DARBE GiRiSIMINE ILK TEPKISi

15 Temmuz askeri darbe girisiminin Cuma gecesi ger-
ceklesmesi ve piyasalarin kapali olmasi nedeniyle, 18
Temmuz Pazartesi sabahi piyasalarin verecegi tepki bii-
yitk merakla beklenmekteydi. I¢ ve dis piyasada islem
yapan yatirimcilarin panige kapilmamasi adina Merkez
Bankast ve bankalarin bast ¢ektigi ekonomi yonetiminin
gerekli tedbirleri alarak piyasalar1 yaustirmast ve piyasa
icin gerekli likiditenin saglanmasi 18 Temmuz Pazartesi

giiniiniin en az hasarla atlatilmasini saglamistir.
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PERSPEKTIF

Ozellikle Merkez Bankas’'nin 17 Temmuz Pazar
giinii yapmis oldugu agiklamalar ve aldig1 tedbirler
sayesinde piyasalarda meydana gelebilecek dalgalan-
malarin 6niine gecildi ve olasi bir kriz ortaminin dog-
masi engellendi.

Finansal piyasalarin etkin igleyisinin strdiiril-
mesi amactyla Merkez Bankasi tarafindan alinan ted-
birler sunlardir:’

* Merkez Bankasi tarafindan bankalara gerekli
likidite limitsiz olarak saglanacakur.

* Bankalara saglanan giin igi likidite imkaninin
komisyon orani sifir olarak uygulanacakur.

 Tirk lirast likidite saglamak amaciyla, ihtiya¢
duyulmasi halinde, bankalar tarafindan limit-

siz tutarda teminat doviz deposu getirilebilme-

sine imkan taninacakur.

* Bankalarin d6viz deposu almak {izere de kul-
lanabilecekleri yaklasik 50 milyar ABD dolar:
seviyesindeki mevcut limitleri gerektiginde ar-
tirilabilecek ve kullanim sartlarinda (teminat
ve maliyet) iyilestirmeye gidilebilecektir.

* Merkez Bankasi nezdindeki tiim piyasalar ve
sistemler (Elektronik Fon Transfer ve Elektro-
nik Menkul Kiymet Transfer) islemler tamam-
lanincaya kadar acik tutulacakur.

* Diyasa derinligi ve fiyat olusumlari yakindan
takip edilecektir.

* Gerekli goriilmesi halinde finansal istikrart
korumaya yonelik ihtiya¢ duyulacak tiim 6n-
lemler alinacakur.

Merkez Bankasi acikladigs tedbir paketi ile ban-
kalarin ve halkin tiim taleplerine aninda cevap verebi-
lecek bir pozisyon alarak, olusabilecek bir giivensizlik
ortaminda finansal piyasalarda yasanabilecek kur artis-
larinin ve borsada ortaya ¢ikabilecek muhtemel kayip-
larin dniine gegmistir. Bu énlemler neticesinde halkin
ve piyasalarin rahatlamasiyla darbe girisiminin ortaya
cikarabilecegi ilk sok ortami en az hasarla atlatlmug ve
halkin ekonomi ve ekonomi yonetimine duydugu gii-

ven bir kez daha goriilmiistiir.

1. “Finans Piyasalarina {liskin Basin Duyurusu”, T.C. Merkez Bankasi, 17
Temmuz 2016.

Merkez Bankast’'nin almis oldugu 6nlemlerin yani
stra Cumhurbagkan: Erdogan ve Bagbakan Yildirim’in
siyasi belirsizlikleri ortadan kaldiran ve giiven agilayan
konugmalarinin yani sira ekonomi yéneticilerinin de
yapugi agtklamalarin yabanci yaurimeilars, i¢ ve dig
piyasay: rahatlatmasi ekonomik istikrarin ne denli
onemli oldugunu ortaya koymustur.

Diger yandan 6zel sektor temsilcilerinin de ara-
larinda bulundugu Turkiye Odalar ve Borsalar Birligi
(TOBB) ve ona baglt odalar, Tiirkiye [hracatgilar Mec-
lisi (TIM) ve is diinyasinin 6nemli isimleri de ekono-
mik anlamda bir belirsizligin ortaya ¢ikmasini engel-
leyen ve ekonomik istikrart dnceleyen agiklamalarda
bulunmuslardir.

Basbakan Yardimcist Mehmet $imgsek’in darbe gi-
risiminin hemen ardindan yapugi agiklamalarla piya-
salara giiven vermesi ve yabanci yatrimcilarla yapug:
telekonferans? ile belirsizlik ortaminda olusan sorulart
cevaplamasi da bu siiregte 6ne ¢ikan 6nemli gelismeler
arasinda gelmistir.

20 Temmuz Carsamba gecesi aciklanan olaga-
niistii hal kararinin ardindan Cumhurbagskani Erdo-
gan ve Bagbakan Yardimcist Mehmet Simgek yapmuis
olduklari aciklamalarda i¢ ve dis piyasalara, ulusla-
rarast yatirimctlara gliven vermistir. Yapilan acikla-
malarda ozetlenen ve ozellikle vurgulanan noktalar
sunlardir:

 Tirkiye saglam makroekonomik politikalari-
na devam edecek.

* Ekonomik reform siireci ile yapisal reformlara
oncelik verilecek.

* Kiiresel piyasalarda yatirimer giiveni saglana-
cak ve alinan kararlar piyasa dostu olacak.

* Giinlitk yasam etkilenmeyecek ve piyasa ku-
rallari konumunu siirdiirecek.

Alinacak tedbirler ile birlikte siirecin sonunda
Tiirkiye'nin daha giiglii bir demokrasiye, iyi isleyen
piyasa ekonomisine ve zenginlesmis bir yatrim orta-

mina sahip olacag: acik bir sekilde vurgulanmisur.

2. “Simsek: Panige Gerek Yok, Tedbirleri Aldik”, Bloomberg HT, 18 Tem-
muz 2016.
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15 TEMMUZ DARBE GIRISiMi VE TURKIYE EKONOMISi

TABLO 1. DARBE GiRiSiMINE PIYASALARIN iLK TEPKISi
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Kaynak: Bloomberg HT

Tablodan da goriilecegi tizere 15 Temmuz Cuma
glinii piyasalarin kapanmasinin ardindan gergeklesen
darbe girisimini izleyen ilk is giinlerinde BIST 100
endeksinin deger kaybettigi, euro ve dolarin da TLye
karst deger kazandig1 goriilmektedir. Ancak 18 Tem-
muz Pazartesi giinii piyasalarda gerceklesen bu ivme-
lenmenin izleyen giinlerde ise alinan tedbirler ve sagla-

nan giiven ortami sayesinde zayifladig goriilmektedir.

ULUSLARARASI EKONOMi KURULUSLARI
DARBE GiRiSiMiNi NASIL OKUDU?

15 Temmuz 2016 giinii FETO’niin gerceklestirdigi
basarisiz darbe girisiminin ardindan biiyiik finans ku-
rumlari, uluslararasi kredi derecelendirme kuruluslar
ve IMF’nin yaptg: agiklamalar iki yonde degerlendi-
rilebilir. Yapilan agiklamalar genel olarak olumlu ve
olumsuz goriisler olarak kayda ge¢mistir.

IMF Bagkani Lagarde yaptg: aciklamada siireg
boyunca IMF’nin teyakkuzda oldugunu ve dogru
onlemlerin alinip alinmayacagini takip ettikleri-
ni ifade etmistir. Siirecin yakin takipgisi olan IMF,
Merkez Bankasi’'nin, bankalarin ve finans kurum-
larinin organize bir tepki gésterdigini ifade etmesi
Tiirkiye ekonomisinin bulundugu konum agisindan

6nem arz etmektedir.?

3. “Lagarde Says Markets Calmed by Turkish Moves After Coup Bid”,
Bloomberg HT, 18 Temmuz 2016.

Darbe girisiminin ardindan uluslararasi kredi
derecelendirme kuruluslar1 Standard&Poor’s, Mo-
ody’s ve Fitch’in Tiirkiye'nin kredi notu hakkinda
yapugt aciklamalarda ise kuruluglarin olumsuz bir
tavir takindigini gostermektedir.* Fitch, darbe gi-
risiminin Tirkiye'de siyasi riskleri artirdigt ve Tiirk
hitkiimetinin verecegi tepkilerin not degerlendir-
mesinde etkili olacagi aciklamasini yaparken S&P,
siyasi ortami gerekge gostererek Tiirkiye’nin notunu
diigtirmustiir.

Bir diger kredi derecelendirme kurulusu olan Mo-
ody’s de Tiirkiye’yi yatirim yapilabilir seviyedeki kredi
notunu diisiirmekle tehdit etmesiyle darbe girisiminin
bir diger kiiresel ayag1 oldugunu gostermistir. Diger
onemli yatirim ve finans kuruluglart da bu darbe giri-
siminin siyasi ve jeopolitik riskler dogurdugu tizerine
aciklamalarda bulunmuglardir.

Darbe girisiminin hemen ardindan Tirkiye'nin
kredi notunun disiiriilmesi yoniindeki aciklamalar
ve beklentilere ilk tepki S&P’den gelmistir. 20 Tem-
muz Carsamba giinti S&P, Tiirkiye'nin kredi notunu
BB+'dan BB’ye indirmistir. Bununla birlikte Tiirki-
ye'nin anlagmali oldugu Fitch kararlari 6ntimiizdeki
stirecte daha da 6nem kazanmistir. Bu olumsuz bakis
ve kredi notunun disiiriilmesi ilk etapta uluslararas
yatrimctlar ve piyasalar agisindan Tiirkiye'ye karsi adil
olmayan tavirlarinin gostergesidir. S&P’nin takvim
digina cikarak not diisiirmeyi gergeklestirmesi 6zel-
likle 6zel sektore borg veren finansal kuruluslart baz
aldigindan dolayr bu durumun Tiirkiye'de ekonomik
anlamda riskleri artirmaya neden oldugu ve kredi de-
recelendirme kuruluslarinin olumsuz tavir takindiklari
net bir sekilde ortadadir. Ekonomi yéneticilerinin eko-
nomiye olan giivenden ve ekonomik reform siirecin-
den taviz vermeyen agiklamalari ile bu olumsuz baks
agist bertaraf edilmekeedir.

Bu baglamda Tiirkiye ekonomisi karar alicilari-
nin ve ozel sektoriin ekonomik ortami yaustirict ve

normallesmeye katki saglayici agiklamalar yapmasi

4. “Fitch’ten Tiirkiye Agiklamasi”, Bloomberg HT, 18 Temmuz 2016.
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olduk¢a 6nem kazanmaktadir. Ozellikle hiikiimetin
stireg boyunca yapmis oldugu agiklamalarla son du-
rum hakkinda ilk elden bilgi vermesi piyasalarin ra-

hatlamasinda basat rol oynamustir.

SONUC

15 Temmuz Cuma gecesi FETO’niin Tiirkiye'nin de-
mokrasisine, ekonomisine ve gelecegine yonelik askeri
darbe girisimi halkin feraseti, milli iradesine sahip ¢ik-
mast ve emniyet gii¢lerinin de etkisi ile énlenmistir.
Bu girisimin dogurabilecegi siyasi belirsizligin eko-
nomide de istikrarsizlig1 beraberinde getirecek olmasi
ckonomi y6netiminin atacagt adimlari daha da 6nemli
hale getirmistir.

Darbe girisiminin piiskiirtiilmesiyle birlikte ilk
andan itibaren ekonomi yoneticilerinin piyasalara,
uluslararasi yatirimeilara giiven veren agiklamalart ve
Merkez Bankasi araciligyla finansal piyasalara yonelik
alinan 6nlemler, piyasalarin acildigi 18 Temmuz Pa-
zartesi gliniiniin en az hasarla atlaulmasini saglamig-
ur. Merkez Bankas’'nin bankalara ve finansal sisteme
yonelik aldigs tedbirlerin sagladig1 giivence, halkin
ckonomiye duydugu giiven ve yapilan aciklamalar-

la birlikte Tiirkiye ekonomisinin normal seyrine ka-
vusmasinda 6n ayak olmusglardir. Ayrica 20 Temmuz
Carsamba giinii ilan edilen olaganiistii hal karar1 son-
rasinda i¢ ve dis piyasalarin hicbir sekilde etkilenme-
yeceginin agiklanmast ve ekonomiye 6zel bir vurgu
yapilmasi Tiirkiye ekonomisinin gelecegine duyulan
giiven agisindan 6nemli bir gelismedir.

Uluslararast kredi derecelendirme kuruluglarinin
olumsuz agiklamalart ve S&P’nin kredi notu diisiirme
kararina ragmen Tiirkiye'nin kamu maliyesinde yer
alan giiclii gostergeler piyasalarin olumsuz etkilenmesi-
nin dniine gegmistir. Ayrica alinanlar tedbirler yabanc
yatrimctlarin Tirkiye ekonomisine giivenlerinin art-
rilmasinda ve pozisyonlarint korumalarinda oldukga
onemli bir rol oynamistir. Bu baglamda Tiirkiye'nin
akeif olarak yapisal reformlara (tasarruflarin artirilma-
st, AR-GE, katma deger iiriinlerin iiretilmesi), tiretim
ve dis ticaret siireglerini desteklemeye devam etmesi
kisa siirede olusan negatif ortami bertaraf etme adina
oldukca 6nem kazanmaktadir. Son olarak kredi dere-
celendirme kuruluglarinin yapugs ve yapacagi olumsuz
propagandaya karsi ekonomik istikrart saglamaya yo-

nelik sdylemin kuvvetlendirilmesi gerekmektedir.
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